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Abril 2020

Principals Destaques

¢ Banco de Mo¢ambique reduz Prime Rate do Sistema Financeiro em 50 pontos base, sendo
expectavel a ocorréncia de corte adicional ainda no 1° semestre do ano;

¢ Governo decreta facilidades aduaneiras e fiscais para apoiar as familias e empresas;

¢ Mogambique ja se beneficia de medida de alivio da divida publica no ambito do /nternational
Development Assistance;

¢ Fundo Monetario Internacional aprova financiamento de apoio a Mocambique para cobrir cerca
de 45% das necessidades urgentes decorrentes da pandemia Covid-19.

Inflagdo (%)

5]
7
6.5
6
55
5
45
4
Bi5
3
25
2
15
1
0.5
(0]
Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dez Jan Feb Mar Apr MaDutO Be\ra Namputa

9 19 19 19 19 19 19 19 19 20 20 20 20

O Acumulada © Homodloga m Mensal = Homodloga
MIMO (%)
USD/MZN
155 68
15 o
s
i 66
135 5
3
125 ou
2 \ 63
15
62
i
10.5 61
Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Jan Feb Mar Apr Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dez Jan Fev Apr

9 19 19 19 19 19 19 19 19 20 20 20 20 9 19 19 19 19 19 19 19 19 20 20 20




Boletim Economico - Abril 2020

1. Inflacao

Ainflagdo homologa referente a Abril situou-se em 3,32%, acima do registo verificado em Marco, reflectindo a
subida dos pregos dos produtos alimentares - como a cebola e 0 agUicar - como também o efeito da depreciagdo
acumulada do metical contra as principais divisas de transacgdo no pais. Todavia, os dados sobre a evolucdo da
inflacdo continuam a confirmar as perspectivas de manutengdo de nivel moderado deste indicador em 2020,

face ao choque duplo observado na procura e na oferta nacional e internacional de produtos e servicos devido
ainterrupgdo do circuito econémico causada pela pandemia Covia-19.

Varia¢do

Variacdo Variacdo
30-Apr 31-Dec 31-Mar 30-Apr Mensal Acumulada Homoéloga
2019 2019 2020 2020 (PP)* (p-p) (p-p)
Inflagdo Homologa (%) 327 350 3.09 332 023 -0.18 0.05
Inflagdo Mensal (%) 0.29 128 0.22 0.52 0.30 -0.76 0.23
Inflagdo Acumulada (%) 193 350 122 175 053 -175 -0.18

Fonte: Instituto Nacional de Estatistica
*p.p. - Ponto percentual (valor absoluto da diferenca entre duas percentagens)
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2. Mercado
Monetario

Apos a redugdo da taxa de politica monetaria, designada MIMO, ocorrida no dia 16 de Abril, em 150 pontos base,
o Banco de Mogambique (BM) deliberou ainda no final do més em referéncia um corte em 50 pontos base na
Prime Rate do Sistema Financeiro (PRSF), passando a situar-se em 17,90%. Esta decisdo permite o alivio no
servico da divida a partir de Maio para todos os contractos de crédito indexados a PRSF.

Notamos que o modelo actualmente em vigor para definicdo da PRSF aponta para um provavel corte adicional
da taxa em referéncia, em 100 pontos base, no més de Maio, com efeitos a partir de Junho, reflectindo assim a
transmissdo da politica monetaria adoptada pelo Banco de Mocambique.

Variagdo Variacdo  Varia¢do
30-Apr 31-Dec 31-Mar 30-Apr Mensal Acumulada Homéloga

2019 2019 2020 2020 (p.p.) (p-p-) (p-p-)
FPD (%)’ 125 975 975 825  -150 150 -3.00
FPC (%)’ 1725 1575 1575 1425  -150 150 -3.00
MIMO (%)’ w25 1275 1275  N25  -150 150 -3.00
PRSF (%)" 1950 1800 1840 1840  0.00 040 -110
BT-91D (%)’ 1333 171 MO06 1065  -041 -1.06 268
BT-182D (%) 1330 1208 1139 1100  -039 -1.08 230
BT-364D (%) 1300 1252 199 1096  -103 156 204

Fonte: Banco de Mogambique

" Facilidade Permanente de Deposito

? Facilidade Permanente de Cedéncia

3 Taxa de Juro de Politica Monetaria

* Prime Rate do Sistema Financeiro

® Bilhete de Tesouro

¢ Ponto percentual - valor absoluto da diferenca entre duas percentagens
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3. Mercado
Cambial

O metical j& depreciou cerca de 10,35% contra o délar norte-americano em termos acumulados, sendo
expectavel que esta tendéncia se mantenha ao longo do ano devido ao ritmo mais expressivo de redugdo das
receitas de exportacdo na balanca comercial, num contexto de restricdes de movimentagdo de pessoas e bens
introduzidas no pais e Nos seus parceiros comerciais com vista a conter a propagagdo da pandemia Covid-19.

No mercado internacional, o dolar prosseguiu, ao longo do més de Abril, 0 movimento de apreciagdo face a
generalidade das restantes divisas, tanto de economias avangadas como de emergentes, apesar da fraqueza
revelada por diversos dados macroeconomicos dos Estados Unidos da Ameérica (EUA). A elevada incerteza
e a forte volatilidade dos mercados financeiros no contexto actual explicam a consolidacdo da divisa norte-
americana como activo de refugio. O avanco do dolar é particularmente expressivo face as moedas de
economias emergentes e mais associadas aos precos de matérias primas e, em especial, do petréleo. No Brasil,
por exemplo, o real tem sido substancialmente penalizado pelos ultimos desenvolvimentos politicos no pais
- demissdo dos Ministros da Salde e da Justica. Em Abril, a divisa brasileira perdeu cerca de 5,4% face ao dolar,
tendo atingindo no periodo um novo minimo de USD/BRL 5.74.

Varia¢do Varia¢do Variacdo
30-Apr 31-Dec 31-Mar 30-Apr Mensal Acumulada Homdloga

2019 2019 2020 2020 (%) (%) (%)
USD/MZN 6444 6147 6673 67.83 165% 10.35% 526%
EUR/MZN 7218 6889 7328 7375  064% 7.05% 218%
GBP/MZN 8359 8072 8239 8470  280% 493% 133%
ZAR/MZN 450 437 373 374 027% A% -1689%
EUR/USD 11217 11222 11031 10957  -0.67% -236% 232%
GBP/USD 13034 13262 12420 12594  140% -5.04% -338%
USD/ZAR 143005 139987 17.8552 185291  377% 3236% 29.57%

Fonte: Macrotrends data | Investing.com
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4. Commodities

A expectativa de recessdo na economia mundial tem deteriorado as perspectivas para a procura de matérias-
primas, suscitando a correccdo em baixa do respectivo nivel das cotacdes internacionais. Dados publicados
recentemente pelo Bureau of Economic Analysis (BEA) do Departamento do Comeércio dos EUA confirmaram
tais expectativas, indicando que a economia norte-americana sofreu uma contraccdo de -4,8% na sua
actividade durante 1° trimestre de 2020. Esta é a queda mais acentuada do Produto Interno Bruto trimestral
nos EUA desde o 4° trimestre de 2008 - durante a Crise Financeira Internacional.

As cotagdes do carvdo e do aluminio, principais produtos de exportagdo do pafs, observaram uma queda
acumulada de 16,66% e 9,37%, respectivamente, para niveis comparados a 2016. De acordo com o mais
recente relatorio de desempenho da Vale (Produgdo e Vendas da Vale no 1T20), as vendas de carvdo
totalizaram 1,6 milhGes de toneladas (Mt) no 1° trimestre de 2020, traduzindo uma queda de 23,3% face ao
4P trimestre de 2019, principalmente, devido a quebra da dindmica de procura em consequéncia do impacto da
pandemia do COVID-19.

As cotacdes do petroleo continuam em queda e os cortes na produgdo - acordados entre a Organizagdo dos
Paises Exportadores de Petroleo (OPEP) e a RUssia - permanecem insuficientes para eliminar o excesso da
oferta, exacerbado pelo colapso na procura internacional, que por sua vez foi causado pela pandemia da
Covid-19. As cotagdes do petroleo jd cairam em mais de 70% em termos acumulados, num contexto em que
as economias exportadoras (principalmente os EUA) deparam até com a falta de logistica de armazenamento
para a produgdo observada face a quebra na procura internacional.

O indice de Preco dos Alimentos da FAO (Food and Agriculture Organization), que acompanha a evolugso
dos precos do cabaz de produtos com determinada importancia no consumo mundial (cereais, vegetais, leite,
carne e aguicar), registou uma queda pelo terceiro més consecutivo, para 165,5 pontos, cerca de 5,7 pontos
abaixo ao observado no més anterior. A queda ¢é atribuida em grande medida a reducdo acentuada na procura
global provocada pela pandemia da Covid-19. Todavia, relativamente aos cereais, com a excepcdo do milho,
cuja reducdo da cotagdo foi provocada pelas novas colheitas na América Latina, as cotagdes do arroz e trigo
continuam em ascensdo, suportadas pelas restricdes do lado da oferta impostas em alguns paises (ex:
introdugdo de quotas de exportacdo de trigo pela Russia)

Variacdo Variagdo  Variagdo
30-Apr 31-Dec  31-Mar 30-Apr Mensal Acumulada Homoéloga

2019 2019 2020 2020 (%) (%) (%)

Milho ($/mt) 161.49 166.96 162.42 14691 -9.55% -12.01% -9.03%
Trigo, EUA HRW ($/mt) 199.52 21091 209.07 218.99 4.75% 3.83% 9.76%

Arroz, Thai 5% ($/mt) 413.00 43200  494.00 564.00 14.17% 30.56% 36.56%
Acucar, Mundo ($/kg) 0.28 0.30 0.26 023 -14.20% -23.86% -19.61%
Algodio, A index ($/mt) 192 167 150 140 -6.59% 1622%  -27.05%
Ouro ($/troy oz) 1,285.91 147913 1,591.93 1,683.17 5.73% 13.79% 30.89%
Aluminio ($/mt) 184542 177138 161089 145993  -9.37% -1758%  -20.89%
Carvao, Africa do Sul ($/mt) 72.49 76.03 67.89 56.58 -16.66% -25.58% -21.95%
Petréleo Brent ($/bbl) 7120 65.85 3298 2334 -29.23% -6U56%  -67.22%
Petréleo WTI ($/bbl) 63.87 59.80 29.88 16.52 -44.71% -72.37% -7413%
Gas natural, EUA ($/mmbtu) 265 224 179 212 18.28% -5.45% -19.99%
Gas natural Liquefeito, Japdo ($/mmbtu)  10.27 10.06 1021 1021 0.00% 152% -0.56%

Fonte: World Bank Commodity Price Data




Boletim Econémico - Abril 2020 2

5. Mercado
de Capitais

A capitalizagdo bolsista na Bolsa de Valores de Mogambique durante o més de Abril aumentou em cerca de
MZN 2 mil milhdes, o correspondente a um crescimento mensal de 2.15%, justificado principalmente pela
emissdo de Obrigacdes de Tesouro (Tesouro-2020 - 5° Série, no valor de MZN 1.505,75 milhBes). As cotagdes
dos titulos accionistas subiram em cerca de MZN 148 milhdes, essencialmente devido ao aumento da cotagdo
da CMH.

Nos mercados internacionais, a incerteza quanto aos impactos do surto de Covid-19 na actividade econdmica
continua a condicionar as expectativas dos investidores. A proactividade dos diferentes Bancos Centrais e
Governos em adoptarem medidas de estimulo, aliada a perspectiva de reabertura gradual das principais
economias (Alemanha, Estados Unidos, Franga, Reino Unido e outras) tém fornecido algum suporte ao
mercado accionista, justificando assim a subida dos mercados durante o més de Abril. Todavia, as incertezas
quanto a intensidade e duragdo da crise permanecem elevadas, sendo que a deterioracdo dos indicadores
macroeconémicos continua a reforgar o cenario de recessdo na economia mundial.

Variagdo Varia¢do Varia¢do
30-Apr 31-Dec 31-Mar 30-Apr Mensal Acumulada Homéloga
2019 2019 2020 2020 (%) (%) (%)

BVM (Mogambique)* 92,888.06 10213873 107,77230 110,091.36 215% 7.79% 18.52%
JSE Top 40 52,636.00 50,816.05 41147.00  46,376.00 12.71% -8.74% -11.89%
Dow Jones 26,592.91 28,462.14 2191716 24,34572 1.08% -14.46% -8.45%
S&P 500 2,945.83 3,230.78 2,584.59 291243 12.68% -9.85% -113%
Nasdaq 8,095.39 8,972.60 7,700.10 8,889.55 15.45% -0.93% 9.81%
Euro Stoxx 50 3,514.62 3,74515 2,786.90 292793 5.06% -21.82% -16.69%
DAX 12,344.08  13,249.01 9,935.84 10,861.64 9.32% -18.02% -12.01%
CAC 40 5,586.41 5,978.06 4,396.12 4,57218 4.00% -23.52% -18.16%
Bovespa 96,353.33  115,645.34 73,019.76  80,505.89 10.25% -30.39% -16.45%
Nikkei 225 22,25873  23,656.62 18,917.01 20,193.69 6.75% -14.64% -9.28%
Shanghai Composite 3,078.34 3,050.12 2,750.30 2,860.08 3.99% -6.23% -7.09%
MSCI World (EUR) 287.99 31518 25456 28287 Nn12% -10.25% -1.78%

Fonte: Bolsa de Valores de Mogambique | Investing.com
*Valores expressos em milh&es. Os valores usados nas restantes bolsas de valores sdo expressos em pontuagdo
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6. Desenvolvimentos Recentes: O
Eferto Coronavirus na Economia
Mundial e no Pais

Visando mitigar os possiveis efeitos da pandemia Covid-19 no tecido econémico e social, o0 Governo de
Mogambique publicou o Decreto N° 23/2020 referente a aprovagdo das facilidades aduaneiras e fiscais, cuja
aplicagdo aguarda ainda pela aprovagdo e publicacdo dos respectivos procedimentos por parte do Ministro da
Economia & Financas. As medidas apresentadas reflectem apoios financeiros directos as familias e empresas,
sendo que as facilidades em sede de impostos sobre os rendimentos estdo disponiveis apenas para empresas
com receitas ndo superiores a MZN 2.5 milhBes. Esta em curso a negociagdo entre o Governo e o sector privado
sobre a extensdo da abrangéncia das medidas decretadas como tambeém a defini¢do de outras facilidades que
poderdo suportar as necessidades urgentes das empresas mais vulneraveis.

Por outro lado, o Banco de Mogambique publicou o Aviso N° 06/GBM/2020, alterando algumas normas e
procedimentos cambiais. Essencialmente, passa a ser exigida a conversdo de pelo menos 30% das receitas de
exportagdo, medida que podera conter o nivel de depreciagdo do metical, preservar as reservas internacionais
do estado e assegurar a manutengdo de inflagdo moderada ao longo do ano. O Aviso em referéncia tambem
relaxa as exigéncias nos procedimentos associados as transferéncias correntes sobre o exterior, dispensando
a apresentacdo de certiddo de quitagdo em varios pagamentos (ex: despesas de salide, educacdo, alojamento,
pensdo de alimentos, despesas familiares e despesas de viagens e turismo). O Aviso N° 06/GBM/2020 estipula
ainda que passa a Ndo ser exigida a apresentacdo de Garantia Bancaria a favor do importador para pagamentos
antecipados acima de USD 250.000.

Foi ainda aprovado em Abril o financiamento por parte do Fundo Monetario Internacional no ambito da
Facilidade Rapida de Crédito (RCF), no valor de SDR 227,2 milh&es, equivalente a aproximadamente USD
309 milhdes, para ajudar Mogambique a suprir as necessidades urgentes da balanca de pagamentos e fiscais
decorrentes da pandemia COVID-19.

De acordo como FMI, o desembolso do RCF representa cerca de 45% das necessidades totais de financiamento
externo e fiscal do pais (estimadas em $700 milh&es) para colmatar os efeitos da pandemia Covid-19. Assim
sendo, o pais aguarda ainda por apoios directos orgamentais do Banco Mundial (USD 100 milhdes), Unido
Europeia (USD 54 milhdes) e FMI ($28 milhdes do Fundo Fiduciario para Alivio e Contengdo de Catastrofes -
CCRT) e apoios indirectos financiados pelo Banco Mundial ($ 70 milhdes), Banco Isldmico de Desenvolvimento
($40 milhdes) e Projecto Pro-Saude ($22 milh&es).

Adicionalmente, a partir de 1 de Maio, os paises membros da Associacdo Internacional de Desenvolvimento
(IDA) - grupo de paises mais pobres do mundo, do qual Mogambique é integrante - passaram a beneficiar
de uma suspensdo do pagamento da divida concedida por credores bilaterais, no ambito de uma iniciativa
concertada entre o FMI e o Banco Mundial que visa permitir que as economias mais vulneraveis tenham maior
capacidade de responder aos impactos econdmicos e sociais gerados pela pandemia Covid-19. Esta suspensdo
do servigo da divida bilateral foi atribuida apenas aos paises membros do IDA que tenham submetido o pedido
formal para o efeito.




AVIsO Legal

O estudo foi realizado pelo Moza Banco com um objectivo meramente informativo. Todo o seu contetido é ba-
seado em informacdo disponivel ao publico e obtida a partir de diversas fontes, incluindo meios de informagdo
especializados, fontes oficiais e outras consideradas crediveis.

Contudo, o Moza Banco ndo garante a sua exactiddo ou integralidade. As opiniGes expressas nesta apre-
sentacdo referem-se apenas ao momento presente e estdo sujeitas a alteragdes sem aviso prévio. As infor-
macdes e opinides apresentadas ndo constituem nenhuma recomendacdo de investimento.

O Moza Banco ndo aceita nenhum tipo de responsabilidade sobre quaisquer perdas ou danos provenientes da
utilizacdo desta apresentagdo. As opinides emitidas ndo vinculam o Moza Banco, ndo podendo o Moza Banco,
por isso, ser responsabilizado, em qualquer circunstancia e por qualquer forma, por erros, omissées ou inex-
actid&es da informagdo constante neste documento ou que resultem do uso dado a essa informagdo. A repro-
dugdo de parte ou totalidade desta publicacdo é permitida desde que a fonte seja expressamente mencionada

Gabinete de Estudos Econémicos - Moza Banco,SA
Tel: + 258 21342059
Ext. 712019

email:
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