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Principais Destaqgues

e Banco de Mogambique e Associagdo Mogambicana de Bancos reduzem a Prime Rate do
Sistema Financeiro em 80 pontos base, para 15,90%;

e Registo de deflagdo no més de Julho suscita expectativas para corte adicional na taxa de
politica monetdria (MIMO) na proxima sessdo do CPMO, agendada para Agosto;

e  Produto Interno Bruto (a pregos do mercado) do 2° Trimestre apresentou variagdo negativa de
-3,25% em termos homologos.
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P Inflacao

Em Julho, Mogambique registou pelo terceiro més consecutivo, uma deflacdo na ordem de 0,20%, traduzindo a intensa quebra
da procura interna e tendéncia de reducdo dos pregos da divisdo de alimentagdo e bebidas ndo alcodlicas. As acgBes reforcadas
de inspecgdo das actividades econdmicas durante a crise sanitaria em curso tém também contribuido para mitigar a subida dos
precos nos principais bens de consumo alimentar no pais.

Assim sendo, a inflagdo acumulada a Julho de 2020 reduziu para apenas 0,38% (0.58% em Junho), o registo mais baixo do
indicador desde Outubro de 2012. Adicionalmente, as perspectivas de inflagdo até ao final do ano tém-se ajustado em baixa.
O mais recente (Agosto/20) inquérito do Banco de Mogambique (BM) sobre as expectativas macroecondmicas indica que os
inquiridos antecipam uma inflagdo de 3,76% para 2020, menos 66 pontos base em comparagdo com as perspectivas do inquérito

anterior e abaixo das projecgBes actuais do Fundo Monetario Internacional (6%).

ol 3pec 3oqun bl NNCHER O malegs
2019 2019 2020 2020 9
(p-p-) (p-p-) (p-p-)
Inflagdo Homoéloga (%) 216 3.50 2.69 2.80 on -0.70 0.64
Inflagdo Mensal (%) -0.31 1.28 -0.55 -0.20 0.35 -1.48 on
Inflagdo Acumulada (%) 1.07 3.50 0.58 0.38 -0.20 -3.12 -0.69

Fonte: Instituto Nacional de Estatistica | * Ponto percentual - valor absoluto da diferenga entre duas percentagens
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P Mercado Monetdrio

O Comité de Politica Monetaria (CPMO) ndo realizou nenhuma sessdo no més de Julho. Entretanto, conforme previsto na Ultima
publicagdo do Boletim Econdmico do Moza Banco, a Prime Rate do Sistema Financeiro foi revista em baixa, em 80 pontos
base, passando de 16,70% para 15,90%, com efeitos a partir de 1 de Agosto. O corte anunciado conjuntamente pelo Banco
de Mogambique e a Associagdo Mogambicana de Bancos representa a conclusdo do ciclo de transmissdo sobre este indicador
(primeiro ajuste de 20 pontos base ocorreu em Julho) que resulta do corte de 100 pontos base realizado na taxa de politica
monetaria (MIMO) em Junho.

As taxas de juro de referéncia no mercado interbancario mantiveram-se inalteradas, nomeadamente a MIMO, a FPC (Facilidade
Permanente de Cedéncia) e a FPD (Facilidade Permanente de Depdsito) em 10.25%, 13.25% e 7.25%, respectivamente.
Mantiveram-se igualmente inalterados os coeficientes de Reservas Obrigatorias para os passivos em moeda nacional e
estrangeira, em 11,50% e 34,50%, respectivamente.

A proxima sessdo do CPMO estd agendada para o dia 20 de Agosto. De acordo com Relatorio de Expectativas Macroeconémicas
acima referido, mais de 50% dos inquiridos espera que a taxa MIMO seja revista em baixa durante a sessdo em referéncia.

s osc dogn  agu  YoRde verede ek
2019 2019 2020 2020
(p-p-) (p-p-) (p-p-)
FPD (°Io)1 10.25 9.75 7.25 7.25 0.00 -2.50 -3.00
FPC (%) 16.25 15.75 13.25 13.25 0.00 -2.50 -3.00
MIMO (°Io)3 13.25 12.75 10.25 10.25 0.00 -2.50 -3.00
PRSF (%0)" 19.30 18.00 16.90 16.70 -0.20 -1.30 -2.60
BT - 91D (%)° 12.96 n71 9.92 9.38 -0.54 -2.34 -3.59
BT - 182D (°Io) 12.60 12.08 10.40 9.68 -0.73 -2.41 -2.93
BT - 364D (%) 12.67 12.52 10.35 9.30 -1.05 -3.22 -3.37

Fonte: Banco de Mogambique
'Facilidade Permanente de Deposito | 2Facilidade Permanente de Cedéncia | 2 Taxa de Juro de Politica Monetaria |  Prime Rate do Sistema Financeiro
5 Bilhete de Tesouro |  Ponto percentual - valor absoluto da diferenca entre duas percentagens
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P Mercado Cambial

A pandemia de Covid-19 tem tido um impacto adverso na balanca de pagamentos do pais, tendo alargado o défice da conta
corrente no primeiro trimestre de 2020 em aproximadamente 100%, em termos homologos, para USD -1.012,7 milhdes. Esta
evolugdo do comercio externo justifica substancialmente a depreciagdo acumulada do metical contra o délar, na ordem de
15,29% no ano em curso. Antecipamos que o metical continuara a observar uma depreciagdo gradual contra o dolar até ao final
do ano, num contexto de abertura progressiva das actividades econémicas conjugado ao expectavel aumento sazonal das
importagdes.

Nos mercados internacionais, o més de Julho ficou marcado por uma nova depreciacdo acentuada do dolar em relagdo as
principais divisas, num contexto de agravamento das tensBes entre os Estados Unidos da América e a China, traduzindo também
adeterioragdo das perspectivas economicas para a economia americana que esta a ser significativamente afectada pelo aumento
da taxa de positividade dos testes de Covid-19, forcando alguns Estados a voltar a fechar as economias.

A cotagdo do euro foi adicionalmente favorecida pela aprovacdo do Fundo de Recuperacdo da Unido Europeia, no valor de EUR
750 mil milhes, num pacote total de EUR 1.824 mil milhdes, reforgando a integragdo orgamental do bloco e impulsionando a

reanimagdo da economia europeia.

Bt abec  3odun 3w NOER O e

2019 2019 2020 2020 (%%) (%) (%%)
USD/MZN 61.44 61.47 70.11 70.87 1.08% 15.29% 15.35%
EUR/MZN 68.52 68.89 7857 84.09 7.03% 22.06% 2272%
GBP/MZN 7474 80.72 86.06 9312 8.20% 15.36% 24.59%
ZAR/MZN 433 437 4.04 420 3.96% -3.89% -3.00%
EUR/USD 11078 11222 11233 11776 4.83% 4.94% 6.30%
GBP/USD 12160 13262 12401 13090 5.56% -130% 7.65%
USD/ZAR 143455 139987  17.326 170163 1.79% 21.56% 18.62%

Fonte: Banco de Mogambique | Macrotrends data | Investing.com
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P Commodities

O prego do petroleo tem apresentado sinais de recuperagao, devido ao desbloqueio gradual das medidas de confinamento em
alguns paises, a recente descida do dolar e o acordo da Organizagdo dos Paises Exportadores de Petroleo e seus aliados (OPEP+),
que prevé um corte na produgdo da matéria prima em aproximadamente 10% da produgdo global (9.7 milhdes de barris/dia). O
prego do petréleo (brent) recuperou de 23,34 USD/barril em Abril (periodo de registo das cotagdes mais baixas) para 42,81 USD/
barril em Julho, um aumento de cerca de 83% em 4 meses.

A cotagdo do ouro segue em maximos historicos, tendo ja superado os USD 1930/on¢a, impulsionada pela continuada incerteza
em torno dos impactos econémicos e sociais do surto de Covid-19, aliada a depreciagdo do dolar e a tensdo EUA-China. Desde o
inicio do ano, o ouro soma ja uma valorizagdo de cerca de 25%. No petroleo, o Brent subiu 0.5% e o West Texas avangou 1.7%.
A cotagdo de aluminio, o sequndo principal produto de exportacdo do pais, recuperou em Julho cerca de 4,80% do valor perdido
entre Dezembro de 2019 e Junho de 2020 (12%).

No que concerne aos bens alimentares, com a excepgdo do arroz da Tailandia, que apresentou uma redugdo no prego em
aproximadamente 8% no més de Julho, as cotagdes da maioria dos produtos subiram, pressionados ainda pelas restrigdes na
oferta devido & pandemia de COVID-19 e ocorréncia de choques climatéricos. Assim, o indice de Pregos de Alimentos da FAO
(Food and Agriculture Organization) subiu em Julho, pelo sequndo més consecutivo, na medida em que o aumento dos pregos
associados aos oleos vegetais, lacticinios e agUcar foi mais acentuado que a redugdo verificada nos mercados de comercializagdo
internacional de carnes e de cereais.

Variagdo Variacdo Variacdo

31jul - 31-Dec 30-un  3Mjul o o Acumulada Homoéloga

2019 2019 2020 2020

(%) (%%0) (%)
Milho ($/mt) 189.42 166.96 147.99 152.55 3.09% -8.63% -19.46%
Trigo, EUA HRW ($/mt) 19621 21091 19842 19842 0.00%  -592% 112%
Arroz, Thai 5% ($Imt) 416.00 432.00 520.00 480.00 -7.69% M.1% 15.38%
Acucar, Mundo ($/kg) 0.28 0.30 0.27 0.27 1.49% -8.43% -3.31%
Algod3o, A index ($/mt) 167 1.67 1.49 1.51 1.08% -9.64% -9.54%
Ouro ($Itroy oz) 1,412.89 1,47913 1,732.22 1,846.51 6.60% 24.84% 30.69%
Aluminio ($/mt) 1,796.99 1,771.38 1,568.57 1,643.81 4.80% -7.20% -8.52%
Carvio, Africa do Sul ($/mt) 65.79 76.03 56.81 56.60 -0.37%  -25.56% -13.97%
Petréleo Brent ($Ibbl) 64.00 65.85 39.93 42.81 7.21% -34.99% -33.11%
Petréleo WTI ($/bbl) 57.52 59.80 38.30 40.75 6.40% -31.86% -29.16%
Gas natural, EUA ($/mmbtu) 236 2.24 1.62 174 7.31% -22.58% -26.43%
Gas natural Liquefeito, Jap3o ($/mmbtu) 1013 1006 897 897 0.00%  -10.83% -N4t%

Fonte: World Bank Commaodity Price Data
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P Mercados de Capitais

Em Julho, a capitalizacdo bolsista na Bolsa de Valores de Mogambique (BVM) reduziu em cerca de MZN 7.5 mil milhdes, o
correspondente a variagdo mensal negativa de 6,94%. Os titulos accionistas da Hidroeléctrica de Cahora Bassa e Cervejas
de Mogambique cairam em aproximadamente 37% e 22%, respectivamente. A queda das cotagdes ocorreu em resposta ao
aumento do volume de titulos colocados a disposigdo para venda, num contexto de niveis de procura relativamente inferiores.

O desempenho das bolsas accionistas internacionais encontra-se ameagado pelo agravamento evidente das tensées entre os
EUA e a China. A China ordenou o encerramento do consulado dos EUA na cidade de Chengdu, numa reacgdo justificada pelo
encerramento do consulado da China em Houston. Segundo a administragdo dos EUA, o consulado em Houston era usado para
fins de espionagem e roubo de propriedade intelectual.

s o sown s Vardle  verecde | variscio

2019 2019 2020 2020 (%) (%) (%%)
BVM (Mogambique)*  98,83536 102,138.73 107,862.17 10037652  -6.94% 1.73% 156%
JSE Top 40 50,798.70 50,816.05 50,17495 51,368.82  2.38% 1.09% 112%
Dow Jones 26,855.00 2846214 25689.00 2642832  2.88% 7.15% 1.59%
S&P 500 298038 323078 310029  3,271.12 5.51% 125% 9.76%
Nasdagq 7,848.78 897260 10,156.85 10,90588  7.37% 21.55% 38.95%
Euro Stoxx 50 346685 374515  3,234.07  3,174.32 1.85% 15.24% -8.44%
DAX 12189.04  13249.01 1231093  12,313.36 0.02% -7.06% 1.02%
CAC 40 551890 5978.06 493599 478369  -3.09% -19.98% 13.32%
Bovespa 101,81213 11564534 95055.82 10291224  827% -1.01% 1.08%
Nikkei 225 2152153 23,656.62 22,2884 2171000  -259% -8.23% 0.88%
Shanghai Composite 293251  3,050.12 298467  3,310.01 10.90% 8.52% 12.87%
MSCI World (EUR) 292,59 315.18 296.83 295.42 -0.48% -6.27% 0.97%

Fonte: Bolsa de Valores de Mogambique | Investing.com

*Valores expressos em milhdes. Os valores usados nas restantes bolsas de valores sdo expressos em pontuagdo.
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P Desenvolvimentos Recentes: Impactos da
Covid-19

O Instituto Nacional de Estatistica publicou em Agosto as contas nacionais referentes ao sequndo trimestre de 2020. O Produto
Interno Bruto a pregos de mercado apresentou uma variagdo negativa de -3.25% em termos homologos e 0,97% em comparagado
30 primeiro trimestre. O desempenho menos favoravel da economia no segundo trimestre de 2020 é atribuido principalmente
3 contracgdo substancial das actividades de Hotelaria e Restauracdo (-35,84%,) e indUstria extractiva (-25,6%). Por outro lado,
as actividades de agricultura (+3,5%), Electricidade, Gas e Distribuicdo de Agua (+6,3%) revelaram maior resiliéncia aos efeitos
economicos decorrentes da pandemia.

Uma analogia simples sobre o impacto das crises econdmicas mais recentes em Mogambique (crise financeira internacional
em 2008; congelamento de apoios financeiros por parte dos Parceiros de Apoio Programatico em 2016) revela tendéncias
aproximadas ao verificado no segundo trimestre de 2020 no que tange ao desempenho das diferentes actividades economicas.
Desta forma, cremos ser essencial que as politicas sociais e economicas do pais a curto, medio e longo prazos sejam revisitadas
no sentido de conferir maior resiliéncia sistémica as crises pandémicas ou outras ameagas, evitando o colapso da economia e
conferindo maior impeto e evolugdo aos sistemas sociais e economicos mais resilientes as crises.

A Systemic Approach to Dealing with Covid-19 and Future Shocks € o titulo de uma publicagdo recente da OECD (Organizagdo
para Cooperagao e Desenvolvimento Economico), que essencialmente desperta atencdo aos fazedores de politicas publicas
para a necessidade de criacdo de mecanismos de resiliéncia sistémica, que aceitem a natureza inerentemente imprevisivel dos
choques sistémicos. O objectivo é que tais mecanismos produzam respostas efectivas baseadas no conhecimento histérico do
comportamento dos sistemas sociais, industriais e econdmicos internos e as suas interligagdes com os sistemas internacionais,
compreendendo as ameagas que podem persistir nas periferias dos sistemas existentes, bem como onde as fungdes criticas ou
os desafios de resiliéncia se encontram e possam ser aprimorados dentro de um quadro de gestdo estratégica de risco e geragao
de oportunidades futuras.

Assim, a priorizacdo de apoios por parte das autoridades deverd ser definida com base nas necessidades imediatas de recuperagdo
do sistema econdmico nacional, considerando a procura local bem como os impactos das interligagdes com as cadeias de valor
regionais e globais. A priorizagdo de investimentos em actividades econdmicas criticas (ex: agricultura) e em sistemas que
traduzem maior valor agregado as comunidades locais deve ser considerada. Adicionalmente, a identificagdo das indUstrias mais
vulneraveis as crises pode permitir 0 aprimoramento de mecanismos para mitigagdo sistémica de constrangimentos diversos (ex:

desemprego).
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AVISO Legal

O estudo foi realizado pelo Moza Banco com um objectivo meramente informativo. Todo o seu conteudo € baseado
em informagdo disponivel ao publico e obtida a partir de diversas fontes, incluindo meios de informagdo especializados,
fontes oficiais e outras consideradas crediveis.

Contudo, o Moza Banco ndo garante a sua exactiddo ou integralidade. As opinides expressas nesta apresentagdo ref-
erem-se apenas ao momento presente e est3o sujeitas a alteragdes sem aviso previo. As informagdes e opinides apre-
sentadas ndo constituem nenhuma recomendacdo de investimento.

O Moza Banco ndo aceita nenhum tipo de responsabilidade sobre quaisquer perdas ou danos provenientes da utilizagdo
desta apresentagdo. As opinides emitidas ndo vinculam o Moza Banco, nao podendo o Moza Banco, por isso, ser re-
sponsabilizado, em qualquer circunstancia e por qualquer forma, por erros, omissdes ou inexactiddes da informagdo
constante neste documento ou que resultem do uso dado a essa informagdo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta
publicagdo e permitida desde que a fonte seja expressamente mencionada

Gabinete de Estudos Econémicos - Moza Banco,SA
Tel: + 258 21342059
Ext. 712019

email:

gee(@mozabanco.co.mz
octavio.mutemba(@mozabanco.co.mz
jose.malia(@mozabanco.co.mz




