Boletim Econdmico

Agosto 2020

Principals Destaques

+  Banco de Mogambique mantém inalterada a taxa de politica monetaria em 10,25%;

+ Inflacgo homologa abranda para 2,75% em Agosto, suscitando expectivas de cortes adicionais na taxa de
politica monetaria;

+ Observa-se desde Junho uma desaceleragdo mensal do ritmo de depreciagdo do metical contra a divisa norte-
americana;

+ Mercados accionistas internacionais atingem maximos histéricos apds aprovagdo da Food & Drugs
Administration dos EUA para utilizagdo de plasma' no tratamento do novo coronavirus;

+ Aumentam as expectativas de prorrogacdo para além de 2021 da decisdo final de investimento por parte da
Exxon Mobil no projecto de Oil&Gas na Area 4 da Bacia do Rovuma, através do consorcio Rovuma LNG.
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1. Inflacao

Apos trés meses de deflacdo, Agosto representa o primeiro més de registo de subida de precos, evolugdo
principalmente atribuida as divisdes de bebidas alcodlicas, tabaco, restaurantes, hotéis, cafés e similares.

As cidades da Beira e Nampula registaram aumento de precos mensais na ordem de 0,34% e 0,13%,
respectivamente. A cidade de Maputo contrariou a tendéncia dos outros centros de referéncia, registando
uma defla¢do na ordem de -0,06%.

A inflacdo homologa situou-se em 2,75%, representando uma reducdo de 0,05 pontos percentuais face ao
registo verificado no més de Julho.

A inflagdo acumulada até ao més de Agosto encontra-se em 0,45%, o registo mais baixo para o mesmo
periodo desde 2009 (-0,20%), ano em que a inflagdo anual situou-se em 4,21%.

Notar que as expectativas de inflacdo para o final do ano j& apontam para niveis seguramente abaixo de
6% - projeccdo mais recente do Fundo Monetdrio Internacional. Alids, o mais recente inquérito do Banco de
Mogambique (BM) sobre as perspectivas macroeconémicas dos agentes econdmicos indica que os inquiridos
do més de Agosto antecipam uma inflagdo anual de 3,59% para 2020, o que corresponde a uma redugdo de 16
pontos base face as expectativas avangadas no inquérito do més anterior para o mesmo horizonte.

Variagdo  Varia¢do Variacdo
31-Aug  31-Dec  31Jul  31-Aug Mensal Acumulada Homéloga
2019 2019 2020 2020 (P-p.)* (p-p) (p-p)
Inflagdo Homologa (%) 202 350 2.80 275 -0.05 -0.75 0.73
Inflagdo Mensal (%) omn 128 -0.20 0.06 0.26 -122 -0.05
Inflagdo Acumulada (%) 118 350 0.38 0.45 0.07 -3.05 -0.73

Fonte: Instituto Nacional de Estatistica
*p.p. - Ponto percentual (valor absoluto da diferenga entre duas percentagens)
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2. Mercado
Monetario

Na Ultima sessdo do Comité de Politica Monetaria (CPMO), que teve lugar no dia 20 de Agosto, a taxa de
Juro de Politica Monetéria (taxa MIMO) manteve-se inalterada em 10,25%. Na altura, a aceleragdo da inflagdo
homologa de Julho podera ter suscitado também alguma aversdo da autoridade monetaria a desencadear
cortes adicionais na taxa MIMO, em fungdo dos riscos e incertezas provocados pela actual conjuntura
economica. Esta decisdo do BM foi também consentanea com as decisbes de politica monetdria tomadas
nos paises membros da SADC que ndo alteraram as suas respectivas taxas de politica monetaria no més em
referéncia (com excepcdo da Namibia, que reduziu a taxa de 4% para 3,75%).

O CPMO decidiu igualmente manter inalteradas as taxas de FPC e FPD em 13,25% e 7,25%, respectivamente,
bem assim como os coeficientes de RO s para os passivos em MN e ME em 11,50% e 34,50%, respectivamente.

No ultimo dia util do més de Agosto, o BM e a Associacdo Mogambicana de Bancos (AMB) anunciaram em
conjunto a manutengdo da Prime Rate do Sistema Financeiro (PRSF), em 15,90%. A manutengdo da PRSF
resulta essencialmente da inalteragdo da MIMO durante os meses de Julho e Agosto de 2020.

O Gabinete de Estudos Economicos do Moza Banco antecipa cortes de até 100 pontos base na MIMO
e, consequentemente, na PRSP, até ao final de 2020, em fungdo das perspectivas acima assinaladas de
manutencdo de inflagdo baixa nos proximos meses.

Variagdo Variagdo  Varia¢do
31-Aug 31-Dec 31-Jul 31-Aug Mensal Acumulada Homoéloga

2019 2019 2020 2020 (p-p-) ((:X:D) (p-p)
FPD (°/o)1 9.75 9.75 725 725 0.00 -2.50 -2.50
FPC (°/o)2 15.75 15.75 13.25 13.25 0.00 -2.50 -2.50
MIMO ("/o)3 12.75 12.75 10.25 10.25 0.00 -2.50 -2.50
PRSF (%)* 1850 1800 1670 1590 -0.80 -210 -260
BT - 91D (%)’ 1288 M7 8.62 846  -015 -3.25 -4.42
BT - 182D (%) 12.82 12.08 9.00 8.41 -0.59 -3.67 -4.41
BT - 364D (%) 12.45 12.52 8.50 8.12 -0.38 -4.40 -4.33

Fonte: Banco de Mogambique

" Facilidade Permanente de Depdsito

? Facilidade Permanente de Cedéncia

3 Taxa de Juro de Politica Monetaria

* Prime Rate do Sistema Financeiro

® Bilhete de Tesouro

© Ponto percentual - valor absoluto da diferenca entre duas percentagens
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3. Mercado
Cambial

Em Agosto, o metical depreciou cerca de 0,74% contra a divisa norte-americana, materializando perdas
acumuladas de 16,50% desde o inicio do ano. Contudo, nota-se que o ritmo de depreciacdo mensal da moeda
nacional tem estado a reduzir gradualmente desde Junho de 2020.

A queda substancial das exportagdes e a neutralizagdo de operacdes de injecgdo de divisas no MCI por parte
do Banco de Mogambique (a excepgdo de disponibilizagdo de divisas para a importagdo de combustiveis)
justificam em grande medida a depreciagdo do metical contra as principais divisas de transaccdo do pais.

No contexto internacional, observou-se a extensdo da expressiva apreciacdo do euro face ao dolar. Esta
situagdo tem sido evidente desde a 2° metade de Margo, quando o euro era cotado a cerca de 1.07 ddlares,
tendo a cotacdo recentemente ascendido aos 1,20 dolares. Tal evolucdo acompanha, essencialmente, o
decréscimo dos niveis de aversdo ao risco que, em termos globais, se tem vindo a verificar - conduzindo a
um recuo do délar em relacdo a generalidade das restantes divisas - bem como um maior optimismo quanto
a evolugdo da economia europeia, com a aprovagao do Fundo de Recuperagdo da Unido Europeia, em Julho de

2020.

Varia¢do Varia¢do Varia¢do

28-Feb 31-Dec 31-Jan 29-Feb Mensal Acumulada Homéloga
2019 2019 2020 2020 (%) (%) (%)

USD/MZN 62.69 61.47 63.89 65.27 2.16% 6.18% 4.12%
EUR/MZN 71.42 68.89 70.47 7184 1.94% 4.28% 0.59%
GBP/MZN 8337 80.72 83.77 84.07 0.36% 4.15% 0.84%
ZAR/MZN 4.49 4.37 430 418 -2.79% -4.35% -6.90%
EUR/USD 11369 11222 11095 11028 -0.60% -1.73% -3.00%
GBP/USD 13262 13262 13202 12822 -2.88% -3.32% -3.32%
USD/ZAR 13.9319 13.9987 15.0106 15.669 4.39% 1.93% 12.47%

Fonte: Macrotrends data | Investing.com
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4. Commodities

Em Agosto, as cotagBes das commodities observaram um aumento generalizado, com excepcdo da cotagdo
do milho, que apresentou uma queda na ordem de 5.80%. Pesou sobre a cotagdo, a expectativa de uma época
satisfatoria de colheitas de milho.

O indice de Precos de Alimentos da FAO (FFPI) apresentou uma média de 96,1 pontos, representando um
aumento pelo terceiro més consecutivo e o mais alto registo desde Fevereiro de 2020. A depreciagdo
generalizada do dolar norte-americano nos mercados internacionais conferiu algum suporte as cotagdes
internacionais na maioria das commaodities agricolas, com destaque para o nivel mais acentuado de subidas
no agucar e 6leos vegetais.

No que concerne a evolugdo das cotacdes de carvdo, aluminio e do gas natural - principais produtos de
exportacdo de Mogambique - observou-se também umaumento de 1.38%, 5.68% e 33.12%, respectivamente.
Esta evolucdo deve-se essencialmente a reabertura gradual das economias, suportadas também por politicas
expansionistas que tém conduzido maior impeto a actividade econdmica mundial.

Varia¢do Variagdo  “Varia¢do
31-Aug  31-Dec 31-Jul 31-Aug Mensal Acumulada Homoéloga

2019 2019 2020 2020 (%) (%) (%)
Milho ($/mt) 163.59 166.96 152.55 14371 -5.80% -13.92% -1215%
Trigo, EUA HRW ($/mt) 18115 21091 198.42 198.42 0.00% -5.92% 9.53%
Arroz, Thai 5% ($/mt) 430.00 43200 480.00 486.00 1.25% 12.50% 13.02%
Acucar, Mundo ($/kg) 0.27 030 0.27 0.29 6.68% -2.31% 6.96%
Algod3o, A index ($/mt) 156 .67 151 154 2.07% -1.77% -116%
Ouro ($/troy oz) 150041 147913 184651  1,968.63 6.61% 33.09% 3121%
Aluminio ($/mt) 174068 177138 164381  1,737.26 5.68% -193% -0.20%
Carvéo, Africa do Sul ($/mt) 60.43 76.03 56.60 57.38 138% -24.53% -5.05%
Petroleo Brent ($/bbl) 59.25 65.85 42.81 4426 339% -3279%  -2530%
Petroleo WTI ($/bbl) 54.84 59.80 40.75 4236 3.95% -29.16% -2276%
Gas natural, EUA ($/mmbtu) 222 224 172 229 33.12% 2.27% 3.30%
Gas natural Liquefeito, Japdo ($/mmbtu)  10.86 10.06 779 779 0.00% -22.59% -28.29%

Fonte: World Bank Commodity Price Data
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5. Mercado
de Capitais

A capitalizacdo na Bolsa de Valores de Mogambique (BVM) aumentou em MZN 2.6 mil milhdes durante o més
de Agosto, correspondente a uma variagdo na ordem 3%. O aumento da capitalizagdo bolsista deveu-se a
valorizagdo no mercado accionista, conduzida essencialmente pela subida da cotacdo das acgdes da CDM, em
cerca de 19%.

Com a generalizagdo de uma vacina anti-Covid-19 ainda relativamente longe e incerta, e com ondas de choque
da pandemia possivelmente mais visiveis a sequir ao longo do quarto trimestre (ex: faléncias, desemprego,
press®es orgamentais), a conjuntura economica internacional deverd manter-se marcada por uma elevada
incerteza, possivelmente acentuada por riscos politicos - tensGes comerciais EUA-China, tensGes EUA-Irgo,
elei¢des de Novembro nos EUA, negociagdes do Brexit.

Apesar deste contexto, o mercado accionista teve um desempenho favoravel no més de Agosto, com os
indices S&P 500, Nasdaq e Euro Stoxx 50 a valorizarem 7,01%, 11,05% e 3,09%, respectivamente, e com os
dois primeiros a atingirem maximos historicos. Este desempenho favoravel dos mercados é principalmente
justificado pela aprovagdo da Food & Drug Administration (FDA) dos Estados Unidos para a utilizagdo de
plasma no tratamento de pacientes infectados com o novo coronavirus, medida que podera ser introduzida
ainda antes do final do ano corrente.

Variagdo Variagdo Variacdo
31-Aug 31-Dec 31-jul 31-Aug Mensal Acumulada Homoéloga
2019 2019 2020 2020 (%) (%) (%)
BVM (Mogambique)* 96,03625 10213873 100,376.52 102,990.02 2.60% 0.83% 7.24%
JSE Top 40 49,320.23  50,816.05 51,368.82 51,225.46 -0.28% 0.81% 3.86%
Dow Jones 26,406.00 28,4624 26,428.32  28,430.05 7.57% -0.1% 7.67%
S&P 500 2,926.46 3,230.78 3,27112 3,500.31 7.01% 8.34% 19.61%
Nasdaq 7,691.00 8,972.60 10,905.88  12,110.70 1.05% 34.97% 57.47%
Euro Stoxx 50 342676 3,74515 3174.32 3,27251 3.09% -12.62% -4.50%
DAX 11,939.28 13,249.01 12,313.36 12,945.38 513% -2.29% 8.43%
CAC40 5,480.48 5,978.06 4,783.69 4,947.22 3.42% -17.24% -9.73%
Bovespa 101,134.61 N5,64534 10291224 99,369.15 -3.44% -14.07% -1.75%
Nikkei 225 20,704.37  23,656.62 21,710.00 23,139.76 6.59% -218% Nn.76%
Shanghai Composite 2,886.24 3,050.12 3,310.01 3,395.68 2.59% 1.33% 17.65%
MSCI World (EUR) 289.77 31518 295.42 31.61 5.48% -113% 7.54%

Fonte: Bolsa de Valores de Mogambique | Investing.com
* Valores expressos em milhde. Os valores usados nas restantes bolsas de valores sdo expressos em pontuagdo
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6. Desenvolvimentos Recentes: O
Eferto Coronavirus na Economia
Mundial e no Pais

+ Diversos analistas internacionais antecipam que os recentes constrangimentos financeiros da Exxon Mobil
provavelmente contribuam para a prorrogacdo (para além de 2021) da decisdo final de investimento na Area 4,
da Bacia do Rovuma. Estas expectativas sdo suportadas pelos seguintes factores:

Queda acentuada dos rendimentos da Exxon Mobil ao longo do 1° semestre face aos efeitos da pandemia
de Covid-19 - A Exxon registou pela 1° vez na sua histéria prejuizos consecutivos nos resultados
trimestrais, traduzindo em perdas acumuladas de USD 1.7b no 1° semestre de 2020. Esta situagdo
deve-se essencialmente a queda das cotagdes internacionais dos combustiveis (em aprx. 30% desde
o inicio do ano), situagdo agravada pela eclosdo da pandemia do novo coronavirus num contexto em
que a Exxon antecipava cotacBes de USD 60/barril ao longo de 2020 (vs actual cenario de cotagdes que
ascendem a USD 40/barril);

Aumento em dobro do volume total de divida ao longo do 1° semestre de 2020 - A Exxon aumentou a
sua divida em cerca de USD 23b no 1° semestre do ano corrente para continuar a cobrir as suas despesas
(Opex e Capex) como também para poder pagar dividendos (cerca de USD 3.7b por trimestre) aos seus
investidores, mesmo estando a registar prejuizos na conta de exploragdo;

+ Ao contrario das outras Supermajors (BP, Total, Royal Dutch Shell, Repsol), a Exxon ainda ndo reviu em
baixa o valor dos seus activos em fungdo da queda das cotagBes internacionais dos combustiveis;

Em Abril, a Exxon ja havia anunciado a revisdo em baixa das despesas em Opex (15%) e Capex (30%) para
cerca de USD 30b por ano até 2025. Contudo, face aos prejuizos acima mencionados e ndo previamente
antecipados, espera-se que a Exxon proceda com cortes adicionais nas despesas nos proximos anos para
cerca de USD 10b a USD 15b.

Adicionalmente, no dia 31de Agosto de 2020, a Exxon foi retirada do indice Dow Jones Industrial Average, onde
as suas acgdes estiveram representadas desde 1928. Esta evolugdo deveu-se a reducdo do valor de mercado
da Exxon nos Ultimos anos, passando de USD 500b em 2008 para USD 178b actualmente. No geral, o peso da
industria energética no indice Dow Jones Industrial Average diminuiu substancialmente entre 2008 e 2020,
passando de 15% para apenas 2,5%, respectivamente.

No més de Agosto, a conjuntura economica global manteve-se condicionada pelo surto de Covid-19, com
0 numero total de casos a superar os 20 milhdes. Os EUA mantém-se como o pais com o maior nimero de
casos (mais de 5.5 milhdes) e exibe ainda uma tendéncia ascendente. Sequem-se o Brasil, a india, a RUssia e
a Africa do Sul. Em termos per capita, EUA e Brasil ocupam posic&es cimeiras.

Nos principais paises europeus, observou-se, desde meados de Julho, uma ligeira tendéncia ascendente no
surto, o suficiente para diversas medidas de mitigacdo serem prolongadas ou reintroduzidas, restringindo a
actividade, sobretudo no turismo e actividades afins.
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De forma geral, as economias registaram quedas do Produto Interno Bruto (PIB) sem precedentes
no segundo trimestre de 2020. Na regi§o da Affica Subsaariana, a Nigéria registou uma contracgdo da
actividade econdémica na ordem de -6,1%. Nos PALOPES, Portugal e Brasil recuaram cerca de -16% e -9,6%,
respectivamente. No mundo, houve registo de contracgdo da actividade nos EUA (-8.2%), Zona Euro
(-12.1%), com destaque para a Alemanha (-10.1%), Franga (-9,1%) e Espanha (-18.5%).

+  Contudo, nota-se algumaresiliéncia transversal no desempenho de alguns sectores de actividade econdmica
mesmo nas economias que sofreram contracgdo no segundo trimestre. Os sectores de agricultura,
comunicagdes/digital e servicos financeiros tém registado uma variagdo positiva no desempenho do PIB,
apresentando-se desta forma como areas com algum potencial para novos investimentos e recuperagdo de
empregos durante a crise sanitaria.

A reabertura gradual das economias, suportada por politicas expansionistas, tem-se traduzido numa
recuperacdo da actividade a entrada para o terceiro trimestre, ainda que de uma forma assimétrica.

Projecc¢do dos Indicadores Macroeconémicos

INDICADORES 2017 2018 2019 2020 P
PIB (Crescimento Anual %) 3.70 3.30 222 *-0,80
PIB ($mio) 12,600 14,400 15,093 *14972
Inflagdo Anual (%) 5.65 3.52 3.50 *4,50
Exportagdes ($mio) 4,725 5196 4,718 *3177
Importacdes ($mio) 5,223 6,169 6,798 *5 847
Servicos, saldo ($mio) -2,324 -3,431 -1,895 *1377
Conta Corrente, Saldo ($mio) -2,512 -4,371 -3,078 *-3164
Divida Publica (% PIB) 10.40 10.50 108.40 13.70
Crédito a Economia (%) -15.90 3.40 5.60 *7,50
Taxa MIMO (%) 19.50 14.25 12.75 *9,25
Prime Rate do Sistema Financeiro (%) 27.25 20.20 18.00 *14,90
USD/MZN** 59.02 61.47 61.47 *76,00
RIL ($mio) 3,038 4,725 3,100 *3964
RIL (meses de cobertura das importagdes) 6.80 5.50 6.00 *6,00
IDE ($mio) 1,271 2,563 1,991 2,264

Fonte: Fundo Monetdrio Internacional Report No. 20/141 (Abr-20) | *Moza Banco | **Banco de Mogambique
Legenda: PIB - Produto Interno Bruto
RIL - Reservas Internacionais Liquidas'




AVIsO Legal

O estudo foi realizado pelo Moza Banco com um objectivo meramente informativo. Todo o seu contetido é ba-
seado em informacdo disponivel ao publico e obtida a partir de diversas fontes, incluindo meios de informagdo
especializados, fontes oficiais e outras consideradas crediveis.

Contudo, o Moza Banco ndo garante a sua exactiddo ou integralidade. As opiniGes expressas nesta apre-
sentacdo referem-se apenas ao momento presente e estdo sujeitas a alteragdes sem aviso prévio. As infor-
macdes e opinides apresentadas ndo constituem nenhuma recomendacdo de investimento.

O Moza Banco ndo aceita nenhum tipo de responsabilidade sobre quaisquer perdas ou danos provenientes da
utilizacdo desta apresentagdo. As opinides emitidas ndo vinculam o Moza Banco, ndo podendo o Moza Banco,
por isso, ser responsabilizado, em qualquer circunstancia e por qualquer forma, por erros, omissées ou inex-
actid&es da informagdo constante neste documento ou que resultem do uso dado a essa informagdo. A repro-
dugdo de parte ou totalidade desta publicacdo é permitida desde que a fonte seja expressamente mencionada
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