Boletim Econdmico

Setembro 2020

Principals Destaqgues

- Fundo Monetdrio Internacional perspectiva recessdo da economia mogambicana em 2020, na ordem de
-0,5%;

. Inflagdo homologa acelera em Setembro para 2,98%, influenciando a decisdo de manutengdo da taxa de
politica monetaria (MIMO) na ultima sessdo do CPMO (realizada no dia 21 de Outubro);

+  Agravamento da instabilidade militar no norte do pais suscita o aumento dos riscos e incertezas no curto
e médio prazos, condicionando a adopgdo de medidas monetarias acomodativas;

. Indicador de Confianga e de Clima Econémico referente ao més de Agosto de 2020 indica melhoria das
perspectivas de emprego e da procura domestica;
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INflacao

Em Setembro, o pais observou uma subida de 0,32% no nivel geral de pregos, evolugdo justificada pelo
contributo das divisdes de alimentagdo e bebidas ndo alcodlicas e de restaurantes, hotéis, cafés e similares,
com cerca de 0,16 e 0,08 pontos percentuais, respectivamente. O inicio da abertura gradual da economia
mogambicana no terceiro trimestre, a continua depreciagdo do Metical e o agravamento da instabilidade militar
na regido norte do pais tém originado o aumento geral de pregos, tendo a inflagdo homdloga acelerado 0,23
pontos percentuais, para 2,98%, no més em referéncia, com maior contributo das regides centro e norte.

Contudo, no mais recente inquérito realizado pelo Banco de Mogambique relativamente as expectativas
macroeconomicas (Setembro, 2020), os inquiridos antecipam uma inflagdo anual de 3,59% em 2020,

reflectindo uma reducdo de 16 pontos base em comparagdo com as perspectivas do inquérito anterior para
o mesmo periodo.

Variagdo Varia¢do Variacdo

30-Set 31-Dec 31-Ago 30-Set Mensal YTD Anual
2019 2019 2020 2020 (pp)* (p-p) (p-p)
Inflagdo Homoéloga (%) 2,01 3,50 275 2,98 0,23 -0,52 -0,97
Inflagdo Mensal (%) 0,1 1,28 0,06 0,32 0,26 -0,96 0,22
Inflagdo Acumulada (%) 1,28 3,50 0,45 0,77 0,32 -273 -0,51

Fonte: Instituto Nacional de Estatistica
*p.p. - Ponto percentual (valor absoluto da diferenca entre duas percentagens)
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Mercado
Monetario

O efeito da depreciagdo do Metical e da recuperagdo das cotagdes dos combustiveis no mercado internacional,
assim como o agravamento da instabilidade militar no norte do pais que tem suscitado 0 aumento dos riscos e
incertezas sobre o comportamento dos indicadores econémicos no curto e médio prazo, tém condicionado a
continuagdo de adopgdo de uma politica monetaria acomodativa, justificando assim a manutengdo da taxa de
politica monetaria (Taxa MIMO) e da Prime Rate do Sistema Financeiro.

Contudo, faltando apenas uma sessdo do Comité de Politica Monetaria até ao final do ano (em Dezembro) e
tendo em conta o baixo nivel de inflagdo no pais, no actual contexto de pressdo sobre a procura e a oferta,
existe ainda amplo espaco para cortes adicionais na Taxa MIMO e consequente revisdo em baixa da Prime Rate
do Sistema Financeiro.

Varia¢do Varia¢do Varia¢cdo
30-Set 31-Dez 31-Ago 30-Set Mensal YTD Anual
2019 2019 2020 2020 (pp) (p-p) (p-p)

FPD (%)’ 9,75 9,75 7,25 7,25 0,00  -250 -2,50
FPC (%) 15,75 15,75 13,25 13,25 0,00 -2,50 -2,50
MIMO (%)’ 12,75 1275 10,25 10,25 0,00 -2,50 -2,50
PRSF (%)* 1830 18,00 15,90 1590  -0,00 210 -2,40
BT - 91D (%)° 11,90 1,71 8,46 8,25 -0,21 3,46 -3,65
BT - 182D (%) 192 12,08 8,41 819 -0,22 -3,89 -3,73
BT - 364D (%) 12,19 12,52 8,12 7,94 -0,18 458 4,25

Fonte: Banco de Mogambique

! Facilidade Permanente de Depdsito

? Facilidade Permanente de Cedéncia

3 Taxa de Juro de Politica Monetaria

* Prime Rate do Sistema Financeiro

® Bilhete de Tesouro

¢ ponto percentual - valor absoluto da diferenca entre duas percentagens
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Mercado
Cambial

Embora o Metical tenha recentemente observado uma depreciagdo mais ténue contra o Dolar Americano,
particularmente desde Junho de 2020, a moeda nacional ja registou perdas de 17,59% desde o inicio do
ano. A depreciacdo do Metical ¢ justificada essencialmente pela fraca actividade de exportagdo em fungdo
do abrandamento da procura global, dificultando a capacidade de encaixe de divisas por parte da economia
nacional, num periodo em que se verifica o congelamento da injecgdo de divisas no mercado cambial por parte
do Banco de Mogambique (a excepgdo das operagdes de suporte aimportacdo de combustiveis), mesmo num
contexto em que o pais detém um nivel recorde de reservas internacionais liquidas (Setembro 2020: USD 3.9
mil milhdes).

Entretanto, o Metical registou uma apreciagdo transversal contra as restantes divisas com maior
transacionalidade no pais (ex: Euro e Libra) em funcdo da apreciagdo generalizada do Dolar no mercado
internacional. A apreciacdo do Dolar deveu-se as dUvidas que persistem sobre uma recuperagdo economica
mundial face as incertezas sobre o impacto da nova vaga do virus na economia europeia, em particular (ex:
possivel retorno a medidas de lockdown), e relativamente a aproximagado das elei¢des nos Estados Unidos.

30-Set 31-Dez 31-Ago 30-Set Varia¢do Variacdo Varia¢do
2019 2019 2020 2020 Mensal YTD Anual

USD/MZN 61,94 61,47 71,61 72,28 0,94%  17,59%  16,69%
EUR/MZN 67,62 68,89 8468 84,68 -0,75% 2292%  2523%

GBP/MZN 76,17 80,72 9280 9280 -2,70% 1497%  21,83%
ZAR/MZN 4,08 4,37 4,29 428 -0,23% -2,06% 4,90%
EUR/USD  1,0899 11222 11936 11718 -1,83% 4,42% 7,51%
GBP/USD 12290 13262 13369 12916 -339% -2,61% 5,09%
USD/ZAR 151405 13,9987 16,9361 16,7339 -119%  19,54%  10,52%

Fonte: Macrotrends data | Investing.com
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Commoaities

As cotagbes do carvdo e do aluminio, principais produtos de exportagdo do pais, observaram uma evolugdo
mensal de 0.16% e 0.37%, respectivamente. O principal catalisador para a subida recente da cotagdo do carvao
foi um aumento da procura spot (compras a vista) por parte dos agentes econdmicos chineses que ainda
detém cota para importagdo da matéria prima ou que tenham recebido novas autorizagdes para o efeito. Por
outro lado, a subida do preco do aluminio tem sido impulsionada pelo aumento da procura também resultante
da China e investimentos especulativos nas respectivas bolsas de transaccdo desta matéria prima, que tém o
efeito de retirar o produto fisico de mercado.

Entretanto, as cotacdes do petréleo seguiram em baixa nos principais mercados internacionais, justificado pelo
recuo das expectativas para a procura e recuperacdo da economia global em fung¢do do aumento de novos
casos de Covid-19 a nivel mundial, particularmente na Europa.

0O indice de Preco dos Alimentos da FAO (FFP) que acompanha a evolugio dos precos do cabaz de produtos
com determinada importancia no consumo mundial (cereais, vegetais, leite, carne e agucar), voltou a registar
um aumento pelo quarto més consecutivo, em Setembro (+2,1%). Este registo, o maior verificado desde
Fevereiro, € fundamentado pelos precos firmes de 6leos vegetais e de cereais, que representam os principais
bens de consumo importados pelo pais.

Variacdo Varia¢do Variacdo
30-Set 31-Dec 31-Ago 30-Set Mensal YTD Anual
2019 2019 2020 2020 (p.p.)* (p-p.) (p-p.)

Milho ($/mt) 157,26 166,96 149,34 166,14 1M,25%  -0,49% 5,65%
Trigo, EUA HRW ($/mt) 189,60 210,91 198,42 198,42 0,00%  -592% 4,65%
Arroz, Thai 5% ($/mt) 427,00 432,00 50500 507,00 0,40%  17,36%  18,74%
Acucar, Mundo ($/kg) 0,26 0,30 0,29 028 -260% -485%  820%
Algoddo, A index ($/mt) 157 1,67 154 156 124%  -6,62% -0,57%
Ouro ($/troy 0z) 1510,58 147913 1968,63 192192 -237% 2994% 27,23%
Aluminio ($/mt) 175351 177138 173726 174377 0,37% -156% -0,56%
Carvao, Africa do Sul ($/mt) 61,37 76,03 57,38 57,47 0,16% -24,41%  -6,35%
Petroleo Brent ($/bbl) 62,33 65,85 44,26 41,09 -716% -37,60% -34,08%
Petréoleo WTI ($/bbl) 56,95 59,80 42,36 39,60 -6,52% -33,78% -30,47%
Gas natural, EUA ($Immbtu) 2,58 2,24 2,29 192 -1634% -14,44% -25,64%
Gas natural Liquefeito, Jap&o ($/mmbtu) 10,14 10,06 6,34 6,34  0,00% -36,95% -37,45%

Fonte: World Bank Commodity Price Data
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Mercado
de Capitals

A capitalizacdo bolsista na Bolsa de Valores de Mogambique durante o més de Setembro aumentou 0.18%, o
correspondente aumento 182 milhdes de meticais, justificado pela subscricdo a 8 de Setembro da 9 Série de
Obrigagdes de Tesouro 2020, no valor de MZN 2.500 milhSes, e pela queda do prego das acgdes da HCB e da

CDM.

No espaco internacional, registaram-se perdas nas principais pragas bolsistas, reflectindo a maior aversgo
Qo risco perante o agravamento do surto de Covid-19, sobretudo na Europa. Em resposta ao aumento de
novos casos, varios Governos europeus (ex: Franga, Reino Unido, Espanha) tiveram de reintroduzir medidas
restritivas a circulagdo, condicionando a actividade econdmica e, por seu turno, travando a recuperagdo em
curso. Adicionalmente, o sentimento tem sido penalizado pelas incertezas politicas nos Estados Unidos da
América em fungdo da aproximagdo das eleigbes presidéncias naquele pais, marcadas para o dia 3 de Novembro

de 2020.

Variagdo  Variagdo Variacdo

30-Set 31-Dez 31-Ago 30-Set Mensal YTD Anual

2019 2019 2020 2020 (p-p-)* (p-p-) (p-p-)
BVM (Mogambique)* 102418,87 102138,73 102990,02 103171,82 0,18% 1,01% 0,74%
JSE Top 40 48 813,59 50 816,05 5122546 50 042,44 -2,31% -1,52% 2,52%
Dow Jones 2690100 2846214  28430,05 2778170 -2,28% -2,39% 3,27%
S&P 500 2976,74  3230,78 3500,31 3363,00 -3,92% 4,09% 12,98%
Nasdaq 774945  8972,60 210,70 1418,06 -5,72% 27,25% 47,34%
Euro Stoxx 50 3569,45 374515 327251 3193,61 -2,41% -14,73% -10,53%
DAX 12428,08  13249,01 1294538 12760,73 -1,43% -3,69% 2,68%
CAC40 5677,79 5978,06 494722 480344 -2,91% -19,65% -15,40%
Bovespa 10474532 NM5645,34 9936915 94603,38 -4,80% -18,20% -9,68%
Nikkei 225 2175584 23 656,62 23139,76 2318512 0,20% -1,99% 6,57%
Shanghai Composite 290519 305012 339568  2,929.06 -5,23% 5,51% 10,77%
MSCI World (EUR) 298,94 315,18 31,61 306,84 -1,53% -2,65% 2,64%

Fonte: Bolsa de Valores de Mogambique | Investing.com
* Valores expressos em milhde. Os valores usados nas restantes bolsas de valores sdo expressos em pontuagdo
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Desenvolvimentos Recentes
Covid-19

. O Fundo Monetdrio Internacional indicou Nno seu mais recente relatério, denominado World Economic
Outlook (Outubro, 2020), a perspectiva de contracgdo da economia mogambicana em 2020, na ordem
de -0,5%, contra a perspectiva anterior de crescimento real de 1,4%. Esta evolucdo ird afectar o ritmo
de recuperagdo da economia em 2021 como também, possivelmente, incrementar as necessidades
financeiras para que o estado continue aimprimir esforgos na prevengdo e combate a pandemia e os seus
impactos socioeconémicos.

Ndo obstante o sequndo trimestre do ano corrente ter registado um crescimento real negativo, na ordem
de -3,25%, pior desempenho trimestral da economia nos Ultimos vinte anos, os empresarios inquiridos
pelo Instituto Nacional de Estatistica para a compilagdo do Indicador de Confianga e de Clima Econémico
referente ao més de Agosto de 2020, ja indicam melhoria das perspectivas de emprego e da procura
domeéstica. Ademais, a melhoria do Indicador de Clima Economico em Agosto, embora ligeira, representa
uma interrupgdo da tendéncia decrescente observada desde Fevereiro de 2020.

As perspectivas favoraveis da procura e do emprego foram essencialmente reflectidas nos sectores da
produgdo industrial, alojamento e restauragdo, transportes e outros servigos ndo financeiros.

Todavia, o numero de casos de Covid-19 a escala mundial aumentou significativamente no segundo e
terceiro trimestres, conforme apontam as estatisticas a 30 de Setembro de 2020:

Asia: 9.6 milhdes de pessoas infectadas devido ao substancial aumento de casos na india;

América do Norte: 8.2 milhdes de casos positivos devido ao aumento de nimero de casos nos EUA;
América do Sul j3 tem cerca de 7.5 milhdes devido ao aumento de casos no Brasil;

Europa atingiu 4.5 milhdes de casos, sendo que a Itdlia ja regista o maior aumento didrio de casos de
Covid-19 desde o inicio da pandemia;

Africa tem cerca de 1.4 milh&es de infectados. Embora relativamente baixo, o nimero de casos na
Africa Subsaariana acelerou no sequndo e terceiro trimestres, com a Africa do Sul a representar quase
50% dos casos.

O aumento do numero de casos de Covid-19 suscitou a reintrodugdo de medidas restritivas nas
economias que haviam ja adoptado mecanismos de relaxamento gradual de medidas de contingéncia e
abertura das suas fronteiras. Esta situagdo estd a ser evidenciada nos principais destinos das exportagdes
de Mogambique, tais como a india (27,6% das exportagBes), Paises Baixos (22,2%), Reino Unido
(1,8%) e Italia (1,4%), 0 que podera comprometer a entrada de divisas no pais, suscitando a aceleragdo
da depreciagdo do Metical e do nivel geral de precos na economia mogambicana. Adicionalmente, o
relaxamento das restricdes de movimentagdo de pessoas e bens entre Mogambique e Africa do Sul,
este Ultimo representado actualmente cerca de 30% das importacdes nacionais, poderd impulsionar o
aumento das importagdes e conferir pressdo adicional na depreciagdo da moeda nacional e no nivel geral
de precos no mercado nacional.

Em fungdo do ressurgimento de casos Covid-19 em todo o mundo, os paises afectados ja comegaram
a tomar algumas medidas para a devida prevencdo e tratamento da Covid-19. Na Europa, a Comissdo
Europeia permitiu que os governos da Unido Europeia dispensassem as tarifas do bloco sobre bens como
mascaras, kits de teste e ventiladores até 31 de Outubro (prazo anterior: de 1 Janeiro a 31 de Julho). A
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mudanca também mantém a suspensdo do imposto sobre o valor acrescentado (IVA) na aquisigdo dos
referidos produtos. Esta suspensdo do IVA na aquisigdo de bens necessarios para prevengdo e tratamento
do novo coronavirus € uma medida fiscal recomendavel para aplicacdo por parte do estado mogambicano.
Esta medida tem o impacto de tornar menos onerosa a comercializagdo de produtos essenciais para
prevencdo e tratamento da Covid-19. Por outro lado, demonstraria a inequivoca tenacidade por parte do
Governo de Mogambique em procurar solugdes para aliviar a pressdo economica (promovendo negdcio
no sector da saude) e social (assegurando que o pais tenha em qualidade e quantidade todo o material
de salide necessario para a combate a Covid-19) que a crise sanitaria representa para os mogambicanos.

Projecgdo dos Indicadores Macroeconémicos
2020 Pré 2020 Pos

INDICADORES 2018 2019 Covid-19  Covid-19
PIB (Crescimento Anual %) 3,30 2,22 5,50 -0,50
Inflcao Anual (%) 3,52 3,50 6,50 4,40
Exportac¢des ($mio) 5196 4718 5763 3677
Importagdes ($mio) 6169 6798 8395 5896
Conta Corrente, Saldo (% do PIB) -30,6 -20,0 24,6 -23,4
Crédito a Economia (%) 3,40 5,60 9,30 7,50
Taxa MIMO (%) 14,25 12,75 12,25 9,25
Prime Rate do Sistema Financeiro (%) 20,20 18,00 17,60 14,90
USD/MZN 61,47 61,47 66,00 76,00
RIL (meses de cobertura das importacoes) 5,50 6,00 5,20 6,40
IDE ($mio) 2563 1991 2264 1469

Fonte: IMF Report No. 20/141 (Abr-20)| IMF Mission to Mozambique (Nov-19)[IMF WEO, Out-20)
CFMP 2021-23, Ago-20| PES 2021 | Moza Banco

Legenda: PIB - Produto Interno Bruto
RIL - Reservas Internacionais Liquidas




AVIsO Legal

O estudo foi realizado pelo Moza Banco com um objectivo meramente informativo. Todo o seu contetido é ba-
seado em informacdo disponivel ao publico e obtida a partir de diversas fontes, incluindo meios de informagdo
especializados, fontes oficiais e outras consideradas crediveis.

Contudo, o Moza Banco ndo garante a sua exactiddo ou integralidade. As opiniGes expressas nesta apre-
sentacdo referem-se apenas ao momento presente e estdo sujeitas a alteragdes sem aviso prévio. As infor-
macdes e opinides apresentadas ndo constituem nenhuma recomendagdo de investimento.

O Moza Banco ndo aceita nenhum tipo de responsabilidade sobre quaisquer perdas ou danos provenientes da
utilizacdo desta apresentacdo. As opinides emitidas ndo vinculam o Moza Banco, ndo podendo o Moza Banco,
por isso, ser responsabilizado, em qualquer circunstancia e por qualquer forma, por erros, omisses ou inex-
actid&es da informagdo constante neste documento ou que resultem do uso dado a essa informagdo. A repro-
ducdo de parte ou totalidade desta publicacdo é permitida desde que a fonte seja expressamente mencionada
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