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Principais Destaques

- Inflagdo homologa acelera para 5,10%, registo mais alto desde Agosto 2018;
- Em Abril, a Prime Rate do Sistema Financeiro devera passar de 17,80% para 18,50%, num contexto de

manutengdo do Prémio do Custo;

-+ Antecipamos a manutengdo da taxa MIMO em 13,25% durante o primeiro semestre de 2021;
+ Metical apreciou contra o Délar Norte Americano, marcando o primeiro més de ganhos da moeda nacional

desde Dezembro de 2019;

- Olndice de Preco dos Alimentos da FAO registou subida pelo nono més consecutivo, atingindo seu nivel

mais alto desde Julho de 2014.
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INflacao

Dados divulgados pelo INE indicam que a inflagdo homologa referente ao més de Fevereiro de 2021 situou-se

em 5,10%, apos 4,09% registada no més antecedente. Note-se que este é o maior registo desde Agosto de
2018 (5.02%).

A inflagdo mensal ascendeu em 1,34%, evolugdo justificada essencialmente pelas divisdes de alimentacdo e

bebidas ndo alcodlicas (0,98 pontos percentuais) e de habitagdo, agua, electricidade, gas e outros combustiveis
(0,32 pontos percentuais).

O relatorio mais recente (Margo 2021) do Banco de Mogambique sobre as expectativas macroecondmicas
para Mogambique, indica que os agentes econdmicos perspectivam a aceleragdo da inflagdo anual para 2021,
a situar-se na ordem de 4,91%, mantendo-se abaixo da meta de 5% do Governo de Mogambique (de acordo
com o Plano Econdmico e Social 2021) e dentro da banda de convergéncia definida pela Comunidade para o
Desenvolvimento da Africa Austral - SADC (entre 3% a 7%).

Variagdo Variagdo Variacdo
29-Fev 31-Dez 31-Jan 28-Fev Mensal Acomulada Homologa

2020 2020 2021 2021 (p-p.) (p-p.) (p-p.)
Inflagdo Homologa (%) 3,55 3,52 4,09 510 1,01 1,58 1,55
Inflagdo Mensal (%) 0,36 1,52 118 1,34 0,16 -0,18 0,98
Inflagdo Acumulada (°/o) 1,00 3,52 118 2,54 136 -0,98 1,54

Fonte: Instituto Nacional de Estatistica
* Ponto percentual - valor absoluto da diferenga entre duas percentagens
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Mercado
Monetario

Conforme o calendario publico das sessdes do Comité de Politica Monetaria (CPMO) do Banco de Mogambique,
ndo esteve em agenda nenhum encontro deste forum durante o més de Fevereiro, sendo que as taxas de
intervencdo monetéria se mantiveram inalteradas.

Entretanto, o Banco de Mogambique e a Associacdo Mogambicana de Bancos anunciaram, conjuntamente, a
26 de Fevereiro, o aumento da Prime Rate do Sistema Financeiro em 230pb, fixando-a em 17,80%, com efeitos
a partir do dia 01 de Marco. O gjuste na PRSF corresponde a primeira reaccdo provocada pelo aumento da taxa
MIMO em Janeiro de 2021, em 300pb.

Antecipamos que no més de Abril, a PRSF fixar-se-a em 18,50%, caso se mantenha o actual prémio de custo,
completando assim o ciclo de transmissdo da reducdo da MIMO em Janeiro de 2021.

Até ao momento, antecipamos a manutencdo da taxa MIMO durante o primeiro semestre de 20213 medida que
0 Banco de Mocambique avalia a evolucdo do crédito a economia, taxas de cambio e inflacio neste periodo. E
importante realgar que a inflagdo tende a desacelerar substancialmente no segundo trimestre, factor explicado
pelo aumento sazonal de disponibilidade de divisas no mercado resultante da intensificacdo da actividade
de exportagdo de produtos agricolas. Conforme reflectido no relatério de expectativas macroecondmicas
do Banco de Mogambique (Margo de 2021), notamos também que cerca de 84% dos agentes econémicos
inquiridos apontam para a manutengao da Taxa MIMO até ao final do ano.

Variacdo Variacdo Variacdo
29-Fev 31-Dez  31-Jan 28-Fev Mensal Acumulada Homoéloga
2020 2020 2021 2021 (p.p) (p-p) (p-p)

FPD (%)’ 9,75 725 10,25 10,25 0,00 3,00 0,50
FPC (%) 15,75 13,25 16,25 16,25 0,00 3,00 0,50
MIMO (%)? 1275 10,25 13,25 13,25 0,00 3,00 0,50
PRSF (%) * 18,00 1590 1550 15,50 000  -040 250
BT - 91D (%)° 11,06 7,68 7,40 12,61 5,21 4,93 155
BT - 182D (%) 1,27 7,56 727 1313 5,86 5,57 186
BT - 364D (%) 117 7,34 7,26 12,99 573 5,65 1,82

Fonte: Banco de Mogambique

! Facilidade Permanente de Depdsito

2 Facilidade Permanente de Cedéncia

3 Taxa de Juro de Politica Monetaria

“Prime Rate do Sistema Financeiro

* Bilhete de Tesouro

¢ Ponto percentual - valor absoluto da diferenca entre duas percentagens
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Mercado
Cambial

Em Fevereiro, o Metical apreciou face ao Délar Norte-Americano e ao Euro. A apreciacao do Metical resulta das
medidas tomadas pelo Banco de Mogambique na primeira sessdo do Comité de Politica Monetéria realizada
em Janeiro de 2021 e num contexto em que a procura de divisas tem sido em grande medida satisfeita como
resultado de uma maior dinamica que se observa no Mercado Cambial. Contra o Doélar Norte-Americano, o

Metical apreciou 0,54%, marcando o primeiro més de ganhos da moeda nacional desde Dezembro de 2019.

Na esfera internacional, o Dolar apreciou face ao Euro na ultima semana do més de Fevereiro, instigado pela

subida mais acentuada das yields da divida publica norte-americana face a Zona Euro.

Varia¢do Variacdo

Varia¢cdo

29-Fev 31-Dez 31-Jan 28-Fev Mensal Acumulada Homoéloga

2020 2020 2021 2021 (%) (%) (%)
USD/MZN 6527 7490 7525 7484 -054% -0,08% = 14,66%
EUR/MZN 71,84 9204 9116 90,80 -0,39% 135%  26,39%
GBP/MZN 84,07 102,77 103,10 104,28 114% 2,07%  24,04%
ZAR/MZN 418 51 4,98 501 0,60%  -196%  19,86%
EUR/USD 11028 12214 12136 12074 -0,51% -115% 9,48%
GBP/USD 12822 13673 13702 13932 1,68% 1,89% 8,66%
USD/ZAR 15,6695 14,6878 15,1575 150926 -0,43% 276%  -3,68%

Fonte: Banco de Mogambique | Macrotrends data | Investing.com
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Commoaities

As cotacdes internacionais das commodities observaram um comportamento positivo durante o més
de Fevereiro, com a excepcdo do ouro e do carvdo. O ouro recuou 3.15%, pressionado pelo aumento dos
rendimentos dos titulos nos EUA - os rendimentos do Tesouro dos EUA de 10 anos subiram acima de 1.50%,
para os niveis mais altos desde Fevereiro de 2020 - e pela alta do Bitcoin contra o Délar Norte Americano (de
USD 34.252,08 em Janeiro para USD 46.324,50 em Fevereiro, o correspondente a uma apreciagdo da Bitcoin
em 35%).

Embora a oferta de carvéo tenha mantido seu impeto durante o més de Fevereiro, o lado da procura apresentou
uma tendéncia contraria devido as altas temperaturas na China. Este cendrio impulsionou a queda dos precos
do carvdo durante o més de Fevereiro. Por outro lado, o aumento nas taxas de transporte Panamax’ na
segunda metade do més suscitou uma maior pressao sobre 0s pregos.

As cotagdes do petroleo subiram no més de Fevereiro, animadas pelo langamento de campanhas de vacinagao
contra a Covid-19 em todo mundo e pelo optimismo sobre o crescimento econdmico global. O prego do Brent
no final do més foi de USD 61.96 por barril, reflectindo um aumento mensal de 13.58%.

0 indice de Preco dos Alimentos da FAO (Food and Agriculture Organization), que acompanha a evolugao
dos pregos internacionais das commodities alimenticias geralmente comercializadas, subiu pelo nono
més consecutivo (2.4% acima do observado no més anterior, para 116 pontos). O aumento é atribuido ao
desempenho de todos os sub-indices, com maior incidéncia nos fortes ganhos do agucar e dleos vegetais.

Varia¢do Varia¢do Variagdo
29-Out 31-Dec 31-Jat 28-Fev Mensal Acumulada Homéloga

2020 2020 2021 2021 (%) (%) (%)
Milho ($/mt) 168,71 198,77 23447 24524 459% 2338%  4536%
Trigo, EUA HRW ($/mt) 21532 25115 27645 27663  0,07% 1014% 2847%
Arroz, Thai 5% ($/mt) 450,00 520,00 54500 557,00 220%  712% 2378%
Acucar, Mundo ($/kg) 0,33 0,31 0,34 036  637% 1514%  95u%
Algod3o, A index ($/mt) 1,69 179 192 205  63U% 1425%  2114%
Ouro ($/troy oz) 159710 185842 186698 180817 -315% -270% 13,22%
Aluminio ($/mt) 168810 201467 200398 207859  372%  317% 2313%
Carvio, Africa do Sul ($/mt) 7999 8518 8685 8276  -471% -284%  346%
Petroleo Brent ($/bbl) 5500 49,87 5455 6196  13,58% 2u424%  12,65%
Petréleo WTI ($/bbl) 50,53 4705 5210 59,06 13,36% 2553% 16,88%
Gas natural, EUA ($/mmbtu) 192 2,55 2,66 507 90,22% 98,62% 164,39%
Gas natural Liquefeito, Japdo ($/mmbtu) 9,90 7,66 7,75 897 1580% 1710% -9,34%

Fonte: World Bank Commodity Price Data

Termo usado para os limites de tamanho para navios que viagjam pelo Canal do Panama. Os limites e requisitos
sdo publicados pela Autoridade do Canal do Panama (ACP) em uma publicagdo intitulada “Requisitos da
embarcagao”.
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Mercado
de Capitals

A capitalizacdo da Bolsa de Valores de Mogambique aumentou em MZN 8 mil milhdes no més de Fevereiro, o
que corresponde 3 uma evolugdo mensal de 8.03%, justificado principalmente pela emissdo de Obrigagdes
do Tesouro (Tesouro-2021 - Primeira e Segunda Série, no valor de MZN 4.076,73 milhdes) e pela subida das
cotagdes dos titulos accionistas da CDM, CMH-C e HCB-B em cerca de MZN 3.355,24 milhdes.

Os mercados internacionais de acgdes encerraram o més de Fevereiro com ganhos modestos. Ainda assim, os
investidores sentiram-se mais confiantes em aplicar no mercado de ac¢des devido as promessas de estimulo
fiscal por parte da Casa Branca, a aceleracdo no processo de distribui¢do de vacinas e a promessa do presidente

do Federal Reserve de manter as taxas de juros baixas para ajudar a recuperagado economica.

Variagdo  Variagdo Variagdo
29-Fev 31-Dez 31-Jan 28-Fev Mensal Acumulada Homéloga
2020 2020 2021 2021 (%) (%) (%)

BVM (Mogambique)*  95117,77 11421565 10920826 11797870 8,03% 3,29% 24,03%
JSE Top 40 4585176 54379,58 5731245 60 754,30 6,01% 1,72% 32,50%
Dow Jones 25364,00 3060648 2998262 3093237 317% 1,06% 21,95%
S&P 500 2954,22 3756,07 3714,24 38M,15 2,61% 147% 29,01%
Nasdaq 856737 1288550 13070,70 13192,34 0,93% 2,38% 5398%
Euro Stoxx 50 3329,49 3552,64 348144 363644 4,45% 2,36% 9,22%
DAX 11890,35 13718,78 13432,87 13786,29 2,63% 0,49% 15,95%
CAC40 5309,90 555141 5399,21 5703,22 5,63% 2,73% 7,41%
Bovespa 10417157 M9 017,24 11506755 110 035,17 -4 37% -7,55% 5,63%
Nikkei 225 21142,96 2744417 27663,39  28966,01 4,71% 5,55% 37,00%
Shanghai Composite 2880,30 3473,07 3483,07 3509,08 0,75% 1,04% 21,83%
MSCI World (EUR) 293,06 33513 334,16 343,04 2,66% 2,36% 17,05%

Fonte: Bolsa de Valores de Mocambique | Investing.com
* Valores expressos em milhde. Os valores usados nas restantes bolsas de valores s30 expressos em pontuagao
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Desenvolvimento Recentes

De acordo com os dados recentemente publicados pelo INE, o Indicador de Confianga e de Clima Econdmico
registou uma redugdo de 1,1pp durante o més de Janeiro. Sendo a diminui¢do da confianca extensiva as
perspectivas de emprego e da procura que diminuiram no periodo de referéncia. Este sentimento deveu-se em
parte ao agravamento das restricdes por parte do Governo através do Decreto N. 1/2021 de 13 de Janeiro de 2021
(que vigorou por 21 dias) para conter o nivel de infecgdes por covid-19 que aumentou em pico desde o inicio do
ano.

As medidas de contengdo adoptadas no inicio do ano através dos Decreto N. 1/2021 de 13 de Janeiro de 2021
(que vigorou por 21 dias), Decreto N. 2/2021 de 04 Fevereiro de 2021 (vigente por 30 dias) e pelo Decreto N.
7/2021 de 5 de Marco de 2021 (em vigor por 30 dias), para colmatar o agravamento das infecgdes no pais,
podem ter impulsionado a revisdo em baixa das perspectivas de crescimento econémico em 2021, com maior
preponderancia no primeiro semestre. Alids, o crescimento real negativo da economia em 2020, na ordem de
-1,28%, ja por si suscita a revisdo em baixa das projecgdes econdmicas para 0 ano em curso. A evolugdo da
economia observada em 2020 esta em linha com o Cenario Pessimista apontado pelo Governo de Mogambique
no Cendario Fiscal de Médio Prazo (2021-2023), que antecipa um crescimento real da economia em 2021, na ordem
de 1,50%, abaixo das perspectivas de crescimento do Cenario Moderado, na ordem de 2,1% (0,80% em 2020),
que ainda esta em adopgdo pelo Governo.

Projecc¢do dos Indicadores Macroeconémicos

INDICADORES 2018 2019 2020 2021P
PIB (Crescimento Anual %) 3,30 2,22 -1,28 2,10
PIB (MZN mio) 14400 15093 14900 15213
Inflagdo Anual (%) 3,52 3,50 3,52 5,60
Exportag¢des ($mio) 5196 4718 3677 3769
Importagdes ($mio) 6169 6798 5896 6920
Conta Corrente, Saldo (% do PIB) -30,6 -20,0 -234 221
Divida Publica (% PIB) 110,50 14,60 121,33 123,51
Crédito a Economia (%) 3,40 3,00 *10,00 *9,40
Taxa MIMO (%) 14,25 12,75 10,25 13,25
Prime Rate do Sistema Financeiro (%) 20,20 18,00 15,90 18,50
USD/MZN** 61,47 61,47 74,90 77,00
RIL ($mio) 4725 3100 *3710 *3900
RIL (meses de cobertura das importagées) 5,50 6,00 6,40 6,80
IDE ($mio) 2563 1991 1469 1909

Fonte: Fundo Monetario Internacional WEO Oct.2020 | *Moza Banco | **Banco de Mogambique | INE Mogambique

Legenda: PIB - Produto Interno Bruto
RIL - Reservas Internacionais Liquidas
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AVIsO Legal

O estudo foi realizado pelo Moza Banco com um objectivo meramente informativo. Todo o seu conteudo &
baseado em informacdo disponivel ao publico e obtida a partir de diversas fontes, incluindo meios de
informacdo especializados, fontes oficiais e outras consideradas crediveis.

Contudo, o Moza Banco ndo garante a sua exactiddo ou integralidade. As opiniGes expressas nesta apre-
sentagdo referem-se apenas ao momento presente e est3o sujeitas a alteragdes sem aviso prévio. As
informagdes e opinides apresentadas ndo constituem nenhuma recomendacdo de investimento.

O Moza Banco ndo aceita nenhum tipo de responsabilidade sobre quaisquer perdas ou danos provenientes
da utilizagdo desta apresentacdo. As opinides emitidas ndo vinculam o Moza Banco, ndo podendo o Moza
Banco, por isso, ser responsabilizado, em qualquer circunstancia e por qualquer forma, por erros, omissdes ou
inexactiddes da informagdo constante neste documento ou que resultem do uso dado a essa informagado.

A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicacdo é permitida desde que a fonte seja expressamente
mencionada

Gabinete de Estudos Econémicos - Moza Banco,SA
Tel: + 258 21342059
Ext. 712019

email:

gee(@mozabanco.co.mz
octavio.mutemba(@mozabanco.co.mz
jose.malia@mozabanco.co.mz
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