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Principais Destaques

Prime Rate do Sistema Financeiro aumenta em 110 pontos base, passando de 17,80% para 18,90%, devendo

manter-se neste nivel pelo menos até ao final do primeiro semestre;

apreciagdo generalizada do Metical;

Politica monetaria restritiva e aumento da disponibilidade de divisas no mercado cambial precipita

Fundo Monetario Internacional e Governo de Mogambique ajustam em baixa as perspectivas de crescimento

real da economia mogambicana, de 2,1% para 1,6% e 1,5%, respectivamente;

Rovuma, pelo terceiro ano consecutivo.
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INflacao

A inflaggdo homologa continuou a acelerar no més de Margo, passando de 5,10% para 5,76%, reflectindo
essencialmente o aumento dos precos da divisdo de alimentagdo e bebidas ndo alcodlicas no pais. Este nivel
de inflagdo encontra-se acima da meta do Governo de Mogambique de 5% em termos de inflagdo média anual
para 2021, conforme o recém-aprovado Cendrio Fiscal de Médio Prazo (2022-2024).

O Gabinete de Estudos Econdémicos do Moza Banco antecipa que a inflagdo deverd abrandar no segundo
trimestre em resposta a politica monetéria restritiva adoptada em Janeiro de 2021 e a generalizada apreciagdo
do Metical no mercado cambial.

Variagdo Varia¢do Variacdo
31-Mar 31-Dez 28-Fev 31-Mar Mensal Acomulada Homoéloga

2020 2020 2021 2021 (p-p) (p-p) (p-p.)
Inflagdo Homologa (%) 3,09 3,52 510 576 0,66 2,24 2,67
Inflagdo Mensal (%) 0,22 152 134 0,86 -0,48 -0,66 0,64
Inflagdo Acumulada (%) 1,22 3,52 2,54 3,42 0,88 -0,10 2,20

Fonte: Instituto Nacional de Estatistica
* Ponto percentual - valor absoluto da diferenga entre duas percentagens
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Mercado
Monetario

Reunido a 17 de Margo, o Comité de Politica Monetaria (CPMO) do Banco de Mogambique decidiu manter a taxa
de Juro de politica monetaria (Taxa MIMO) em 13,25%. O CPMO decidiu manter as taxas de juro do mercado
interbancario, num quadro de revisdo em baixa das perspectivas de inflagdo para o ano corrente por parte do
Banco de Mocambique, resultante do efeito combinado da subida das taxas de juro em Janeiro de 2021 e a
recente apreciagdo vertiginosa do Metical.

No dia 31 de Mar¢o, a Associacdo Mogambicana de Bancos anunciou o aumento da Prime Rate do Sistema
Financeiro, em 110 pontos base, passando de 17,80% para 18,90%, com vigéncia a partir do dia O1 de Abril.
Este aumento representa o ultimo ajustamento correspondente a subida da Taxa MIMO em Janeiro de 2021
e 0 aumento do Prémio de Custo (em 40 pontos base, passado de 5,20% para 5,60%) a vigorar no segundo
trimestre. O Gabinete de Estudos Econdmicos antecipa a manutengdo da Prime Rate do Sistema Financeiro
até pelo menos o primeiro semestre, face a redugdo das perspectivas de inflagdo por parte do Banco de
Mogambique.

Varia¢do Variacdo Variacdo
31-Mar  31-Dez  28-fev  31-Mar Mensal Acumulada Homéloga
2020 2020 2021 2021  (p.p) (p-p) (p-p)

FPD (%)’ 975 725 1025 1025 0,00 3,00 0,50
FPC (%)’ 15,75 13,25 16,25 1625 0,00 3,00 0550
MIMO (%) 12,75 10,25 13,25 13,25 0,00 3,00 0,50
PRSF (%)* 18,40 1590 15,50 17,80 230 190  -0,60
BT - 91D (%)° 1,06 7,68 12,61 13,25 0,64 5,57 219
BT - 182D (%) 11,39 7,56 13,13 13,31 0,18 575 1,92
BT - 364D (%) 1,99 7,34 12,99 13,33 0,34 5,99 1,34

Fonte: Banco de Mogambique

! Facilidade Permanente de Depdsito

? Facilidade Permanente de Cedéncia

*Taxa de Juro de Politica Monetaria

* Prime Rate do Sistema Financeiro

® Bilhete de Tesouro

© ponto percentual - valor absoluto da diferenca entre duas percentagens
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Mercado
Cambial

O Metical apreciou pelo segundo més consecutivo contra as principais divisas de transacgdo no pais. Esta
evolugdo é essencialmente justificada pela adopcao de politica monetaria restritiva desde o inicio do ano e
timida actividade de importacdo, num contexto de aumento da disponibilidade de divisas no mercado cambial
interbancario. A apreciacdo do Metical tende a manter-se em ritmo elevado em fung¢do da tendéncia de
conversdo de divisas por parte de exportadores e outros detentores de capital estrangeiro para investimento
no pais que pretendem assegurar maior valor em meticais para a cobertura de despesas no curto prazo. Em
termos acumulados, o metical observou uma apreciacdo de cerca de 9,43% contra o dolar norte-americano.

A nivel internacional, o Délar seguiu uma trajectoria de apreciacdo face a generalidade das restantes divisas.
Esta apreciacdo deveu-se em parte ao aumento da confianga em torno da economia norte-americana
- 0 processo de vacinagdo mais célere nos Estados Unidos da Ameérica (em comparacdo com a Europa e @
maioria das economias avangadas), perspectivas optimistas de crescimento da economia americana face a
probabilidgade de implementacdo de um novo programa da administracdo Biden de investimentos em infra-
estruturas tém conduzido a um refor¢o do diferencial de juros nos EUA face 30s observados nas restantes
economias avan¢aadas.

Varia¢do Variagdo Variacdo
31-Mar 31-Dez 28-Fev 31-Mar Mensal Acumulada Homéloga
2020 2020 2021 2021 (%) (%) (%)

USD/MZN 66,73 7490 7484 67,84 -935%  -943% 1,66%
EUR/MZN 7328 9204 9080 7954 -1240% -13,58% 8,54%
GBP/MZN 82,39 10217 10428 9337 -10,46% -8,61%  13,33%
ZAR/MZN 3,73 51 5,01 457  -878% -1057%  22,52%
EUR/USD 11031 12214 12074 11728 -2,87%  -3,98% 6,32%
GBP/USD 12420 1,3673  1,3932  1,3779 -110% 0,78%  10,94%
USD/ZAR 17,8552 14,6878 150926 14,7665  -2,16% 0,54%  -17,30%

Fonte: Banco de Mogambique | Macrotrends data | Investing.com
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Commoaities

O bloqueio do Canal do Suez pelo encalhamento de um cargueiro de grande-porte (situacdo ja ultrapassada)
interrompeu um dos principais eixos de transporte maritimo de mercadorias a nivel mundial (em média, o Canal
é navegado diariamente por 50 navios). No mercado do petroleo, a cotagdo do Brent, que tinha descido, ao
longo do més de Margo, na sequéncia da reintroducdo de medidas de confinamento na Europa e de atrasos na
vacinagdo, reagiu em alta, para USD 65.19/barril no final do més de Margo.

Nos metais, a cotagdo do ouro baixou 4,97% durante o més de Margo, pressionada pela apreciacdo generalizada
do dolar-norte americano, provocada em certa medida pelo aumento dos rendimentos dos titulos de divida
nos EUA.

As cotacdes internacionais de aluminio tém estado a subir de forma consistente desde 2020, principalmente
devido ao aumento da procura por parte da China, economia mais bem-sucedida na contencdo da pandemia
do Covid-19 e com perspectivas elevadas de crescimento real da actividade. Em Marco de 2021, as cotagdes
de aluminio atingiram o nivel mais elevado desde Junho de 2018 (fonte: World Bank Commodity Price Data),
evolugdo também explicada pela decisdo administrativa por parte do Governo da China em reduzir a produgao
de energia térmica, na provincia nortenha da Mongolia Interior, com impacto na producdo e oferta de aluminio,
de modo que a mesma volte a estar em conformidade com os limites de consumo de energia designados para a
regiao, respeitando o compromisso da China no ambito do Acordo (Climatico) de Paris de atingir a neutralidade
de carbono até 2060 - A China é responsavel por cerca de 60% da producdo de aluminio ao nivel mundial.

0O indice de Precos de Alimentos da FAO (FFPI) registou pelo décimo més consecutivo um aumento de 2,4%
més a més, evolugao fundamentada pelos fortes ganhos nos subindices de 6leos vegetais, carnes e lacticinios.
Por outro lado, os subindices de cereais e agUcar observaram uma reducdo durante o mesmo periodo.

Varia¢do Varia¢do Variagdo
31-Mar 31-Dec 28-Fev 31-Mar Mensal Acumulada Homéloga

2020 2020 2021 2021 (%) (%) (%)
Milho ($/mt) 162,42 198,77 24524 24517 -0,03% 2334% 50,95%
Trigo, EUA HRW ($/mt) 209,07 25115 276,63 27258 -147%  853% 30,37%
Arroz, Thai 5% ($/mt) 494,00 520,00 557,00 52500 -575% 096%  6,28%
Acucar, Mundo ($/kg) 0,26 0,31 0,36 034  -401% 1052% 30,59%
Algod3o, A index ($/mt) 1,50 1,79 2,05 202 W% 1263%  3447%
Ouro ($/troy oz) 159193 185842 180817 171823 -497% -7,54%  7,93%
Aluminio ($/mt) 1610,89 201467 207859 219048 538% 873% 3598%
Carvao, Africa do Sul ($/mt) 67,89 8518 82,76 90,66  955%  6,43% 33,54%
Petroleo Brent ($/bbl) 3298 49,87 6196 6519  521% 3072% 97,67%
Petroleo WTI ($/bbl) 29,88 47,05 59,06 6235 557% 32,52% 108,67%
Gas natural, EUA ($/mmbtu) 179 2,55 5,07 256 -49,37%  0,56%  43,05%
Gas natural Liquefeito, Japdo ($/mmbtu) 10,21 7,66 9,88 993 049% 2959% -2,79%

Fonte: World Bank Commodity Price Data
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Mercado
de Capitals

Em Margo, a capitalizagdo bolsista na Bolsa de Valores de Mogambique (BVM) reduziu em MZN 496 milhdes,
correspondente 3 uma evolugdo negativa na ordem de -0.42%. A reducdo da capitalizagdo bolsista deveu-se a
desvalorizacdo do mercado accionista, em cerca de MZN 1,3 mil milhdes por conta da exclusdo da cotacdo das

acgbes da MATAMA (Matadouro da Manhiga).

No espaco internacional, registaram-se ganhos nas principais pragas bolsistas, reflectindo o optimismo
dos investidores internacionais em torno da melhoria dos indicadores de actividade nos principais blocos
econdmicos e da continuidade de uma politica monetaria acomodativa pelos respectivos Bancos Centrais

(Federal Reserve e Banco Central Europeu).

Variagdo  Variagdo Variagdo

31-Mar 31-Dez 31-Jan 28-Fev 31-Mar Mensal Acumulada Homéloga

2020 2020 2021 2021 2021 (%) (%) (%)
BVM (Mogambique)* 10777230 11421565 109.208,26 17.978,70 n7.483M -0,42% 2,86% 9,01%
JSE Top 40 41147,00  54.379,58 57.312,45 60.754,30 60.881,15 0,21% 1,96% 47,96%
Dow Jones 2191716  30.606,48 29.982,62 30.932,37 3298155 6,62% 7,76% 50,48%
S&P 500 2.584,59 3.756,07 3.714,24 3.811,15 3.972,89 4,24% 577% 53,71%
Nasdaq 770010 12.88550  13.070,70 1319234 13.246,87 0,41% 2,80% 72,04%
Euro Stoxx 50 2.786,90 3.552,64 3.481,44 3.636,44 391921 7,78% 10,32% 40,63%
DAX 9.935,84 13.718,78 13.432,87 13.786,29  15.008,34 8,86% 9,40% 51,05%
CAC40 4.396,12 555141 539921 5.703,22 6.067,23 6,38% 9,29% 38,01%
Bovespa 73.019,76  119.017,24  115.067,55  110.035,17 116.633,72 6,00% -2,00% 59,73%
Nikkei 225 18.917,01 27.44417 27.663,39 28.966,01 29.178,80 0,73% 6,32% 54,25%
Shanghai Composite  2.750,30 3.473,07 3.483,07 3.509,08 3.441,91 -1,91% -0,90% 25,15%
MSCI World (EUR) 254,56 33513 334,16 343,04 366,06 6,71% 9,23% 43,80%
Fonte: Bolsa de Valores de Mocambique | Investing.com
* Valores expressos em milhde. Os valores usados nas restantes bolsas de valores sdo expressos em pontuagao
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Desenvolvimento Recentes

+ No seu mais recente relatério (World Economic Outlook - Abril, 2027), o Fundo Monetario Internacional reviu
em baixa a perspectiva de crescimento da economia mogambicana em 2021, passando de 2.1% para 1,6%.
Concomitantemente, o Governo de Mogambique divulgou recentemente o Cenario Fiscal de Médio Prazo
para o triénio 2022-2024 que indica uma previsdo do crescimento econdmico para 2021, na ordem de 1.5%, de
acordo com o Cenario Moderado, que pressupde uma recuperacdo moderada da actividade econdmica, tendo
em conta o alto nivel de incerteza decorrente do ritmo de contengdo dos efeitos negativos da COVID-19 sobre
a economia mogambicana. As projeccdes acima referidas ndo fazem ainda o enquadramento do impacto dos
ataques insurgentes na regido de Palma, provincia de Cabo Delgado, e a subsequente paragem das actividades
de construgdo de infra-estruturas de suporte a futura exploragdo de gas natural por parte da Total E&P,

+ A Exxon Mobil, que é a lider do projecto Rovuma LNG para exploragdo de gas natural na area 4 da Bacia do
Rovuma, Provincia de Cabo Delgado, divulgou, em Margo de 2021, a prorrogacdo do prazo para anuncio da
Decis3o Final de Investimento. A Exxon ndo adiantou data para um novo anuncio sobre esta matéria, ficando
em registo a terceira comunicagdo anual de prorrogagdo por parte da Exxon desde 2019. Esta decisdo ndo é
surpreendente face 3os resultados negativos observados pela empresa no exercicio econémico de 2020. A
Exxon declarou prejuizos de USD USD 22.4 mil milhdes, que é a primeira vez a ocorrer desde a sua criagdo em 1999
(resultado da fusdo entre a Exxon e a Mobil). Este resultado € justificado pela queda acentuada das cotacdes
internacionais dos combustiveis (petroleo e gas natural), situagdo que obrigou a Exxon a realizar imparidade
de activos de exploracdo de gas natural nos Estados Unidos da América, na ordem de USD 19.3 mil milhdes
durante o ano de 2020 - Apalaches, Oklahorma, Rocky Mountains, Louisiana, Texas e Arkansas. Por outro lado, a
instabilidade militar no norte do pais ndo propicia o retorno de actividades no projecto Rovuma LNG.

Projec¢3o dos Indicadores Macroeconémicos

INDICADORES 2018 2019 2020 2021P
PIB (Crescimento Anual %) 3,30 2,22 -1,28 1,60
PIB (MZN mio) 896 957 980 1.052
Inflagdo Anual (%) 3,52 3,50 3,52 7,80
Exportacdes (Variagdo Anual%) 10,0 9.2 -232 6,5
Exportagdes - Excl. Mega Projectos (Variagdo Anual%) 20,2 121 -24,7 -1,3
Importagoes (Variagdo Anual %) 181 9,5 -129 329
Importagdes - Excl. Mega Projectos (Variagdo Anual%) 8,9 93 -4,5 31
Divida Publica ($ mio) 13.335 13.485 15199 14.769
Crédito a Economia (Variagdo Anual %) -2,50 5,00 14,80 8,40
Taxa MIMO (%) 14,25 12,75 10,25 13,25
Prime Rate do Sistema Financeiro (%) 20,20 18,00 15,90 18,50
USD/MZN** 61,47 61,47 74,90 60,00*
RIL ($mio) 2885 3.605 3791 3430

Fonte: Fundo Monetario Internacional WEO Oct.2020 | *Moza Banco | **Banco de Mogambique
Legenda: PIB - Produto Interno Bruto
RIL - Reservas Internacionais Liquidas
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AVisO Legal

O estudo foi realizado pelo Moza Banco com um objectivo meramente informativo. Todo o seu conteudo &
baseado em informacdo disponivel ao publico e obtida a partir de diversas fontes, incluindo meios de
informacdo especializados, fontes oficiais e outras consideradas crediveis.

Contudo, o Moza Banco ndo garante a sua exactiddo ou integralidade. As opiniGes expressas nesta apre-
sentagdo referem-se apenas ao momento presente e est3o sujeitas a alteragdes sem aviso prévio. As
informagdes e opinides apresentadas ndo constituem nenhuma recomendacdo de investimento.

O Moza Banco ndo aceita nenhum tipo de responsabilidade sobre quaisquer perdas ou danos provenientes
da utilizagdo desta apresentacdo. As opinides emitidas ndo vinculam o Moza Banco, ndo podendo o Moza
Banco, por isso, ser responsabilizado, em qualquer circunstancia e por qualquer forma, por erros, omissdes ou
inexactiddes da informagdo constante neste documento ou que resultem do uso dado a essa informagado.

A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicacdo é permitida desde que a fonte seja expressamente
mencionada

Gabinete de Estudos Econémicos - Moza Banco,SA
Tel: + 258 21342059
Ext. 712019

email:

gee(@mozabanco.co.mz
octavio.mutemba(@mozabanco.co.mz
jose.malia@mozabanco.co.mz
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