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Principais Destaques

+ Inflagdo homologa acelera para 5,49% em Maio de 2021, reflexo da recuperagdo gradual da actividade

economica nacional;

- Comité de Politica Monetaria do Banco de Mogambique mantém inalterada a taxa de juro de politica

monetaria, em 13,25%;

- Metical deprecia pela primeira vez desde Fevereiro, suscitando a injec¢do de USD 145mio no Mercado
Cambial Interbancario por parte do Banco de Mogambique;

- O Produto Interno Bruto de Mogambique cresceu 0.12% no primeiro trimestre de 2021, descontinuando
os ciclos de crescimento negativo verificados desde o segundo trimestre de 2020.
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INflacao

O registo de deflagdo em Maio, pelo segundo més consecutivo, na ordem de 0,31%, ndo é divergente do
comportamento sazonal dos precos no segundo trimestre. A generalizada apreciagdo do Metical nos meses
precedentes (entre Fevereiro e Abril) tera propiciado a redugdo geral dos niveis de precos no més em referéncia.
A queda dos precos foi principalmente influenciada pela diviséo de alimentagdo e bebidas ndo alcodlicas, com
uma contribuigcdo de -0,34 pontos percentuais. Por exemplo, citando o relatdrio do Observatoério do Meio Rural
referente a Maio de 2021, os precos da farinha de milho, amendoim, coco, feijdo nhemba, tomate e repolho
observaram uma redugdo mensal superior a 10% em pelo menos um dos principais centros econdémicos do
pais - Maputo, Beira ou Nampula.

Em termos homologos, a inflagdo registou uma aceleragdo na ordem de 5,49%, com maior preponderancia na
cidade da Beira (7,18%), sequida pelas cidades de Nampula (5,19%) e Maputo (5,05%). O recente relaxamento
das restricdes na movimentagdo de pessoas e bens e a normalizacdo progressiva da actividade econdmica
no pais poderd parcialmente justificar a aceleragdo homologa dos precos. Contrariamente, no mesmo periodo
do ano anterior, a economia encontrava-se em contracgdo substancial das actividades devido ao inicio das
medidas de estado de emergéncia, contribuindo também para a depressdo dos precos.

Variagdo Variagdo

Variacdo

31-Mai 31-Dez 30-Abr 31-Mai Mensal Acomulada Homoéloga

2020 2020 2021 2021 (p-p.) (p-p.) (p-p.)
Inflagdo Homologa (%) 3,02 3,52 519 5,49 0,30 1,97 2,47
Inflagdo Mensal (%) -0,60 152 -0,03 -0,31 -0,28 -1,83 0,29
Inflagdo Acumulada (%) 114 3,52 3,39 3,07 -0,32 -0,45 193

Fonte: Instituto Nacional de Estatistica

* Ponto percentual - valor absoluto da diferenga entre duas percentagens
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Mercado
Monetario

Na Ultima reunido do Comité de Politica Monetaria do Banco de Mocambique, ocorrida no dia 19 de Maio de 2021,
foi deliberada a manutencdo da taxa de juro de politica monetaria (Taxa MIMO), em 13,25%. Esta decisdo ocorre
num contexto de relativa estabilizagdo do nivel geral de precos no pais e ajuste em baixa das perspectivas
de inflagdo até ao final do ano. Segundo o mais recente relatoério de expectativas do Banco de Mogambique
(Junho, 2021), os inqueridos reviram em baixa as perspectivas de inflagdo para o ano de 2020, passando para
5,28%, uma redugdo de 28 pontos base em comparacdo com as perspectivas indicadas no inquérito do més
anterior.

A Prime Rate do Sistema Financeiro também ndo foi alterada, uma vez que a Taxa MIMO tem estado estavel
desde Janeiro de 2021 e o Prémio de Custo € calculado numa base trimestral, sendo que esta Ultima varidvel
depende do rating do pais, do racio do crédito em incumprimento, do racio de crédito saneado e do coeficiente
de reservas obrigatorias para passivos em moeda nacional.

Face a estabilizacdo recente dos niveis de inflagdo - embora num contexto ainda de prevaléncia de riscos e
incertezas para economia mogambicana, principalmente em relacdo a evolugdo da pandemia e dos conflictos
militares - assim como a maior intervencdo do Banco de Mogambique no Mercado Cambial Interbancario,
tendente a conter a depreciacdo do metical e, subsequentemente, a inflagdo, o Gabinete de Estudos
Econdmicos do Moza Banco projecta a manutengdo da taxa de politica monetaria (Taxa MIMO) até ao final
do ano, em 13,25%, em conformidade com o seu cenario base de perspectivas macroecondmicas para 2021.

Varia¢do Variacdo Varia¢do
31-Mai  31-Dez 30-Abr 31-Mai Mensal Acumulada Homéloga
2020 2020 2021 2021 (p-P) (p-P) (p-P)

FPD (%)’ 825 725 1025 1025 0,00 300 2,00
FPC (%)’ 14,25 13,25 16,25 16,25 0,00 3,00 2,00
MIMO (%)° 1,25 10,25 13,25 13,25 0,00 3,00 2,00
PRSF (%)* 1790 1590 1890 1890 0,00 3,00 1,00
BT-91D(%)° 10,00 768 1334 1336 002 5,68 336
BT -182D (%) 10,52 7,56 13,35 13,43 0,08 587 291
BT - 364D (%) 10,60 7,34 13,38 13,39 0,01 6,05 2,79

Fonte: Banco de Mogambique

! Facilidade Permanente de Deposito

2 Facilidade Permanente de Cedéncia

®Taxa de Juro de Politica Monetaria

* Prime Rate do Sistema Financeiro

® Bilhete de Tesouro

® ponto percentual - valor absoluto da diferenca entre duas percentagens
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Mercado
Cambial

No més de Maio, o metical apresentou um comportamento inverso ao verificado nos trés meses anteriores,
depreciando contra as principais divisas de transaccdo no pais. A depreciacdo do Metical impulsionou a injeccdo
de USD 145 milhdes no Mercado Cambial Interbancario, o maior volume de vendas desencadeadas pelo Banco
de Mogambique ha varios anos para a cobertura da procura de divisas por partes dos agentes importadores.

No mercado internacional, 0 aumento acentuado da inflagdo nos Estados Unidos da América, assim como
os receios nos paises asidticos quanto a situacdo epidemiologica (ex: Singapura e Taiwan) que propiciaram
o reflgio em activos mais seguros, levaram 3 uma ligeira apreciacdo do dolar norte-americano contra as
restantes principais divisas (ex: libra esterlina e euro).

Variagdo Varia¢do Variacdo
31-mai 31-Dez 30-Abr 31-Mai Mensal Acumulada Homéloga
2020 2020 2021 2021 (%) (%) (%)

USD/MZN 69,32 7490 57,59 61,01 594% -1854%  -11,99%
EUR/MZN 77,05 92,04 69,65 74,36 6,76%  -19,21% -3,49%
GBP/MZN 8545 102,177 80,06 86,49 8,03% -15,35% 1,22%
ZAR/MZN 3,96 51 4,00 4,44 1,00% -13,1M% 1212%
EUR/USD 1105 12214 1,2018  1,2225 1,72% 0,09%  10,09%
GBP/USD 12344 13673 1,3814  1,4209 2,86% 3,92% 15,11%
USD/ZAR 17,548 14,6878 14,4938 13,7183  -535%  -6,60% -21,82%

Fonte: Banco de Mogambique | Macrotrends data | Investing.com
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Commoaities

As cotagdes internacionais das commodities aumentaram de forma generalizada durante o més de Maio,
influenciadas pela melhoria das perspectivas de recuperacdo da economia mundial em funcdo da apreciacdo
positiva do progresso das campanhas de vacinagdo e o levantamento gradual das restricoes introduzidas para
conter a pandemia do Covid-19.

O preco do Brent aumentou para 68 USD/barril, reflectindo uma variagdo mensal de 5,5% (119,34% quando
comparado com o periodo homologo). A subida da cotagdo reflecte a perspectiva favoravel de crescimento
econdmico nos Estados Unidos da América e ao sentimento crescente de aumento da procura mundial no
terceiro trimestre.

As cotagdes do aluminio subiram ao longo do més Maio, tendo atingido no dia 10 do mesmo més o nivel mais
alto dos ultimos 3 anos (USD 2.565/MT).

A noticia da subida do deflator core das despesas de consumo pessoal nos Estados Unidos da Ameérica, de 1,9%
para 3.1%, acima da meta de 2% estabelecida pelo Federal Reserve Bank, sustentou os receios de inflacdo na
economia norte-americana. Esta evolugdo suportou a procura de ouro enquanto activo de investimento para
mitigar o risco de inflagdo, elevando a sua cotagdo 30s registos maximos observados em Fevereiro de 2021.

O efeito combinado da forte procura por energia na China e a proibi¢do das importagdes de carvao australiano
provocaram o aumento mensal das cotacdes internacionais do carvao, na ordem de 11,42%.

O indice de Prego dos Alimentos da FAO (Food and Agriculture Organization), registou a maior subida mensal
desde Outubro de 2010, na ordem de 4,8%, evolucdo atribuida ao desempenho dos precos de oleos, agucar
e cereais.

Varia¢do Varia¢do Variagdo
31-Mai 31-Dec 30-Abr 31-Mai Mensal Acumulada Homéloga

2020 2020 2021 2021 (%) (%) (%)
Milho ($/mt) 14391 19877 26823 30531 13,82% 53,60% 112,16%
Trigo, EUA HRW ($/mt) 209,93 25105 28138 27098 -3,69% 790% 29,08%
Arroz, Thai 5% ($/mt) 510,00 520,00 49500 493,00 -040% -519%  -3,33%
Agucar, Mundo ($/kg) 0,24 0,31 0,36 038  7M4% 2275% 57,48%
Algod3o, A index ($/mt) 145 1,79 2,00 200 018% M94U% 383u%
Ouro ($/troy oz) 171591 185842 1760,04 185026  513% -O44%  7,83%
Aluminio ($/mt) 1466,37 201467 231939 243353  492% 20,79%  6596%
Carvao, Africa do Sul ($/mt) 57,42 85,18 89,13 99,31  M42% 1659%  72,95%
Petroleo Brent ($/bbl) 31,02 49,87 6477 6804 505% 3643% 1193u%
Petroleo WTI ($/bbl) 28,56 47,05 61,71 6518  562% 3853% 12822%
Gas natural, EUA ($/mmbtu) 175 2,55 2,62 2,890 1048% 13,34%  6493%
Gas natural Liquefeito, Japdo ($/mmbt) 10,08 7,66 8,28 8,06 -260% 522% -19,99%

Fonte: World Bank Commodity Price Data
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Mercado

de Capitals

Em Maio de 2021, a capitalizagdo da Bolsa de Valores de Mogambique registou um crescimento de
aproximadamente MZN 2.5 mil milhdes, evolugdo provocada pela emissdo da terceira e quarta séries de
obrigacdes do tesouro, no valor de MZN 5 mil milhdes, ndo obstante a redugdo das cotagdes de titulos
accionistas, com principal destaque para a HCB (MZN 1 mil milhdes) e EMOSE (MZN 47 milhdes).

Os indices bolsistas internacionais continuaram a evoluir favoravelmente no més de Maio, reflectindo a
expectativa de retoma da actividade econdmica mundial bem como o aumento das expectativas de evolucdo
dainflagdo, principalmente nos Estados Unidos da América.

Variagdo  Variagdo  Variagdo
31-Mai 31-Dez 30-Abr 31-Mai Mensal Acumulada Homoéloga
2020 2020 2021 2021 (%) (%) (%)

BVM (Mo;ambique)* 109598,35  14215,65 116 560,41 19153,39 2,22% 4,32% 8,72%
JSE Top 40 46 544,79 54379,58 61096,37 61782,86 112% 13,61% 32,74%
Dow Jones 25378,00 30606,48 33874,85 34529,45 1,93% 12,82% 36,06%
S&P 500 3044,31 3756,07 418117 4204Mm 0,55% 1,93% 38,10%
Nasdaq 955553 12885,50 13 962,68 13 748,74 -1,53% 6,70% 43,88%
Euro Stoxx 50 3050,20 3552,64 3974,74 4039,46 1,63% 13,70% 32,43%
DAX 11586,85 13718,78 15135,91 1542113 1,88% 12,t1% 33,09%
CAC40 469544 555141 6269,48 644717 2,83% 16,14% 37,31%
Bovespa 8740259 19017,24 18893,84 126 215,73 6,16% 6,05% 44,4%
Nikkei 225 21877,89 27 4hu 7 28812,63 28860,08 0,16% 516% 31,91%
Shanghai Composite  2852,35 3473,07 3446,86 361548 4,89% 4,10% 26,75%
MSCI World (EUR) 291,99 33513 374,03 373,57 -0,12% N47% 27,94%

Fonte: Bolsa de Valores de Mogambique | Investing.com
* Valores expressos em milhde. Os valores usados nas restantes bolsas de valores s3o expressos em pontuagao.
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Desenvolvimento Recentes

+ O Instituto Nacional de Estatistica publicou em Maio as contas nacionais referentes ao primeiro trimestre
de 2021. O Produto Interno Bruto a precos de mercado apresentou uma variagdo positiva de 0,12% quando
comparado com o periodo homologo, reflectindo o crescimento do sector primario em 0,25%, com maior
destaque para o ramo da agricultura, pecuaria, caga, silvicultura e exploragdo florestal. Os sectores terciario e
secundario apresentaram desempenhos menos favoraveis com variagdes de -1,11% e -3,05%, respectivamente.
As actividades de agricultura (+3,5%), pescas (+1,26%), servigos financeiros (+2,27%), aluguer de imoveis e
reparagao (+1,98%), administracdo publica (+4,75%), educagdo (+4,75%) e saude e acgdo social (+13,46%),
tém contribuido para um desempenho positivo do PIB embora ainda num ambiente desafiante para a economia
nacional devido ao facto das medias restritivas de contengdo da pandemia continuarem em vigor.

+ Oindicador de Confianga e de Clima Econdmico, apurado pelo Instituto Nacional de Estatistica, subiu de forma
ténue em Maio (de 87.2 para 87.7 pontos), quebrando a tendéncia inversa que se vinha verificando desde
Fevereiro de 2021. Esta evolucdo do quadro de confianga e de clima econdmico é suportada pela melhoria das
perspectivas de emprego e da procura, reflectindo a reabertura e a normalizagdo progressiva da actividade
economica.

Projecc3o dos Indicadores Macroeconémicos

INDICADORES 2018 2019 2020 2021P
PIB (Crescimento Anual %) 3,30 2,22 -1,28 *1,60
PIB ($mio) 14400 15093 14900 *15138
Inflagdo Anual (%) 3,52 3,50 3,52 5,60
Exportag¢oes ($mio) 5196 4718 3677 3769
Importagdes ($mio) 6169 6798 5896 6920
Conta Corrente, Saldo (% do PIB) -30,6 -20,0 -234 221
Divida Publica (% PIB) 10,50 14,60 121,33 123,51
Crédito a Economia (%) 3,40 3,00 *10,00 *9,40
Taxa MIMO (%) 14,25 12,75 10,25 13,25
Prime Rate do Sistema Financeiro (%) 20,20 18,00 15,90 18,90
USD/MZN 61,47 61,47 74,90 *60
RIL ($mio) 4725 3100 *3710 *3900
RIL (meses de cobertura das importages) 5,50 6,00 6,40 6,80
IDE ($mio) 2563 1991 1469 1909

Fonte: Fundo Monetario Internacional WEO Abr.20211 *Moza Banco | **Banco de Mocambique
Legenda: PIB - Produto Interno Bruto
RIL - Reservas Internacionais Liquidas
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AVisO Legal

O estudo foi realizado pelo Moza Banco com um objectivo meramente informativo. Todo o seu conteudo &
baseado em informacdo disponivel ao publico e obtida a partir de diversas fontes, incluindo meios de
informacdo especializados, fontes oficiais e outras consideradas crediveis.

Contudo, o Moza Banco ndo garante a sua exactiddo ou integralidade. As opiniGes expressas nesta apre-
sentagdo referem-se apenas ao momento presente e est3o sujeitas a alteragdes sem aviso prévio. As
informagdes e opinides apresentadas ndo constituem nenhuma recomendacdo de investimento.

O Moza Banco ndo aceita nenhum tipo de responsabilidade sobre quaisquer perdas ou danos provenientes
da utilizagdo desta apresentacdo. As opinides emitidas ndo vinculam o Moza Banco, ndo podendo o Moza
Banco, por isso, ser responsabilizado, em qualquer circunstancia e por qualquer forma, por erros, omissdes ou
inexactiddes da informagdo constante neste documento ou que resultem do uso dado a essa informagado.

A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicacdo é permitida desde que a fonte seja expressamente
mencionada

Gabinete de Estudos Econémicos - Moza Banco,SA
Tel: + 258 21342059
Ext. 712019

email:

gee(@mozabanco.co.mz
octavio.mutemba(@mozabanco.co.mz
jose.malia@mozabanco.co.mz
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