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Principais Destaques

- Aumento da oferta de produtos frescos influencia a queda mensal do nivel geral de pregos no pais pelo
quarto més consecutivo, mantendo a inflagdo média anual em linha com o objectivo do Governo de
Mogambique;

- Prime Rate do Sistema Financeiro mantém-se inalterada, contudo, a evolucdo do crédito em
incumprimento e a notagdo de risco do pais constituem factores de risco importantes para o seu
agravamento;

+ Postura mais conservadora na definicdo dos cambios no mercado cambial proporciona maior estabilidade
cambial nos ultimos dois meses.

Inflagdo (%)
6 538
55
5
45
4
35
3
25
2
15
1
05
o —
Jul Ago Set Out Nov Dez Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul o o 0.2
20 20 20 20 20 20 21 21 2 21 21 21 21 Maputo Beira Nampula
0 Acumulada 0 Homéloga = Mensal m Homologa
MIMO (%) USD/MZN
80
76
14 74
12 72
70
10 68
s 66
o4
6 62
. 60
58
2 56
o 54
Ju Ago Set Out Nov Dez Jan Fev Mar Abr Mai jun Jul Jul Ago Set Out Nov Dez Jan Fev Mar Abr Mai Jun jul
20 20 20 20 20 20 2 2 A A A A 2 20 20 20 20 20 20 2 2 21 A A 2 2

MO2A



Boletim Economico Julho 2021 >
fa

INflacao

O Pais registou em Julho, pelo quarto més consecutivo, uma deflagdo na ordem de 0,24%, indicando a
tendéncia de reducdo dos precos da divisdo de alimentagdo e bebidas ndo alcodlicas. O comportamento
dos pregos nesta época é justificado pelo aumento da oferta sazonal de produtos frescos que tem peso na
estrutura de consumo do agregado familiar no pais.

A queda mensal do nivel geral de pregos suscitou a redugdo da inflagdo acumulada, passando de 2,54% em
Junho para 2,28% em Julho. Ainda no més em referéncia, o abrandamento das pressdes inflacionistas justificou
também a desaceleracdo da inflagdo homologa para 5,52% contra 5,48% em Junho. Entretanto, a inflagdo
média anual de 4,38% verificada em Julho continua dentro da meta definida pelo Governo de Mogambique no
Cenario Fiscal de Médio Prazo para o triénio 2022-2024 (5%).

De acordo com o Fundo Monetario Internacional, no subcontinente da Africa Subsaariana, o apoio da
comunidade internacional por meio de doagdes, empréstimos concessionais e alivio da divida, tem vindo a
contribuir para a redugao das pressdes inflacionarias, incluindo no caso de Mogambique.

Variacdo Variagdo Variacdo
31Jul  31-Dez 30-jun  31-jul Mensal Acomulada Homoéloga

2020 2020 2021 2021 (p-p.) (p-p.) (p-p.)
Inflagio Homoéloga (%) 2,80 352 5,52 548 -0,04 196 2,68
Inflagio Mensal (%) -0,20 152 -052  -024 0,28 1,76 -0,04
Inflagdo Acumulada (%) 0,38 3,52 2,53 2,28 -0,25 -1,24 1,90

Fonte: Instituto Nacional de Estatistica
* Ponto percentual - valor absoluto da diferenca entre duas percentagens
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Mercado
Monetario

Durante a sua sessao de 21 de Julho, o Comité de Politica Monetaria do Banco de Mogambique decidiu manter
a taxa de juro de Politica Monetaria (taxa MIMO) em 13.25%. Embora a inflagdo prevista para 2021 seja superior
ao registo de 2020, é expectavel que a Taxa MIMO ndo seja agravada até ao final do ano. As perspectivas mais
recentes (Julho de 2021) dos agentes economicos partilhadas no Inquérito de Expectativas Macroeconomicas
do Banco de Mogambique indicam que a inflagdo média anual provavelmente se manterd em linha com a meta
definida pelo Governo de Mogambique no Cenario Fiscal de Médio Prazo (5%).

A Prime Rate do Sistema Financeira manteve-se em 18,90% em fun¢do da manutencdo das suas rubricas
de cdlculo, nomeadamente a Taxa MIMO e o Prémio do Custo (5,60%). Todavia, o término do prazo (30 de
Junho de 2021) da suspensdo de provisdes adicionais na reestruturagdo dos financiamentos afectados pela
pandemia por parte das instituicdes de crédito representa um risco no agravamento do Prémio do Custo, e
subsequentemente, da Prime Rate durante o corrente ano. O Prémio de Custo e a Prime Rate do Sistema
Financeiro podem ainda ser agravados mediante revisdo em alta do risco soberano do pais por parte das
agéncias de notagdo de risco, caso concluam que a capacidade do pais em cumprir integralmente com o servico
da divida publica, maioritariamente externa (80%), esteja comprometida.

As taxas de juro da Facilidade Permanente de Cedéncia e da Facilidade Permanente de Deposito também
mantiveram-se inalteradas, em 16,25% e 10,25%, respectivamente, bem como os coeficientes de Reservas
Obrigatdrias para os passivos em moeda nacional e moeda estrangeira, em 11,50% e 34,50%, respectivamente.

O mercado monetario continua substancialmente liquido, com cerca de MZN 356.3 mil milhdes aplicados
em Facilidade Permanente de Depdsitos, Reverse Repo, Bilhetes de Tesouro e Obrigagdes de Tesouro,
reflectindo ampla margem para o crescimento do crédito a economia. O Fundo Monetdrio Internacional
projecta que o crédito bancario devera aumentar em cerca de 8,4% em 2021. Esta evolugdo reflecte um
abrandamento na injecgdo do crédito a economia em comparagdo com 2020 (14,80%). O relatorio de Uso
de Fundos no Ambito da Covid-19 (Julho 2021) indica que em 2021 o Governo de Mogambique ndo ira abrir
linhas de financiamento para apoiar as micro, pequenas e médias empresas afectadas pela pandemia. Esta
situagdo, que é contraria ao observado em 2020, condicionara também o crescimento do crédito a economia
durante 2021. A entrada de novas vagas da pandemia no pais e o término do prazo (a 30 de Junho de 2021) da
medida do Banco de Mogambique respeitante 3 suspensdo da obrigatoriedade de aumento de provisées nas
operagdes de restruturacdo de financiamentos afectados pela pandemia representam factores que também
deverdo condicionar a injec¢do de crédito a economia, particularmente nos sectores mais afectados (Turismo,
Restaurantes e Hotéis).
Variagdo Variagdo Variagdo
31-jul 31-Dez  30-jun  31Jul  Mensal Acumulada Homéloga
2020 2020 2021 2021 (p-p) (p-p) (p-p)

FPD (%)’ 7,25 7,25 10,25 10,25 0,00 3,00 3,00
FPC (%)’ 1325 1325 1625 1625 0,00 3,00 3,00
MIMO (%)* 10,25 10,25 13,25 13,25 0,00 3,00 3,00
PRSF (%) * 16,70 15,90 18,90 18,90 0,00 3,00 2,220
BT - 91D (%)° 8,62 7,68 13,35 13,33 -0,02 5,65 a7
BT - 182D (%) 9,00 7,56 13,43 13,43 0,00 587 4,43
BT - 364D (%) 8,50 7,34 13,39 13,40 0,01 6,06 4,90

Fonte: Banco de Mogambique

! Facilidade Permanente de Deposito

? Facilidade Permanente de Cedéncia

* Taxa de Juro de Politica Monetaria

* Prime Rate do Sistema Financeiro

® Bilhete de Tesouro

¢ ponto percentual - valor absoluto da diferenca entre duas percentagens
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Mercado
Cambial

Pelo terceiro més consecutivo, o metical manteve a tendéncia de depreciacdo contra o dolar norte-americano,
embora a um ritmo mais ténue (0,22% em Julho em comparagdo com 4,06% em Junho e 5,94% em Maio). O
mercado cambial tem adoptado uma postura mais conservadora na definicdo dos cdmbios, justificando uma
estabilidade crescente nos Ultimos trés meses. Em termos acumulados, o metical apreciou 15,05% contra a
divisa norte-americana.

Ao longo do segundo semestre de 2021, o dolar deverd apreciar de forma gradual e mensal em relagdo ao
metical, em fungdo do aumento das importagdes, num contexto de relaxamento das restricdes de comeércio
internacional e de uma actividade de exportagdo relativamente timida no pais. Na Ultima missdo virtual do
Fundo Monetario Internacional, esta organizagdo avangou que antecipa que as importagdes do pais cres¢am
20% em 2021 contra um crescimento de apenas 3% das exportacdes no mesmo periodo.

Naesferainternacional, o dolar norte-americano depreciou de forma generalizada, decorrente do abrandamento
das expectativas de aumento das taxas de juro para contencdo do aumento recente da inflagdo nos Estados
Unidos da América. Na sua ultima reunido o Federal Reserve, revelou que 3 aceleracdo recente dainflagdo ndo é
ainda suficiente para comprometer os objectivos de inflagdo média anual (2%), intencionando manter postura
acomodativa para estimular o emprego. Entretanto, o dolar observou um comportamento inverso contra
o rand sul-africano, apreciando cerca de 2,06%. Esta evolugdo justifica também a apreciacdo do metical em
relagdo ao rand durante o mesmo periodo, na ordem de 2,02%. As perdas transversais do rand nos mercados
cambiais reflectern uma penalizacdo da Africa do Sul pela conjugacdo do agravamento da situacdo sanitaria e
ainstabilidade social - 0 pais observou ondas de protestos violentos apos o encarceramento do ex-presidente
Jacob Zuma, condenado a 15 meses de prisGo por desacato a justica -elevando os riscos de natureza econdmica
e politica.

E consenso dos analistas internacionais que o dolar devera apresentar uma continua tendéncia de depreciacio
nos mercados internacionais, em fun¢do de algum alivio da aversdo ao risco, sobretudo devido a reabertura
das economias avancadas e emergentes num contexto de progresso favoravel das campanhas de vacinagdo
nessas regides.

Varia¢do Variacdo Variacdo
31-Jul  31-Dez 30-jun 31-Jul Mensal Acumulada Homéloga
2020 2020 2021 2021 (%) (%) (%)

USD/MZN 70,87 7490 6349 63,63 0,22% -1505% -10,22%
EUR/MZN 84,09 9204 7550 7563 017% -17,83% -10,06%
GBP/MZN 93712 10217 87,90 88,79 101%  -1310%  -4,65%
ZAR/MZN 4,20 51 4,45 436 -2,02% -14,68% 3,81%
EUR/USD 11776 12214 11855 1186 0,04%  -290% 0,71%
GBP/USD 13090 13673 11,3827 11,3901 0,54% 1,67% 6,20%
USD/ZAR 17,0163 14,6878 14,2676 14,5622 2,06% -0,86% -14,42%

Fonte: Banco de Mogambique | Macrotrends data | Investing.com
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Commoaities

De acordo com o Fundo Monetario Internacional, as cotagdes internacionais das commodities no segundo
semestre de 2021 deverdo ser suportadas pela melhoria das perspectivas para a procura de matérias-primas,
decorrentes do actual contexto de celeridade das campanhas de vacinagdo contra a Covid-19 e de progressiva
reabertura das economias 3 escala mundial.

As cotagdes das commodities de energia continuaram em alta no més de Julho, impulsionados por uma robusta
procura por electricidade no mercado asiatico, principalmente do lado da China. As cotagdes internacionais do
carvao registaram uma trajectéria mensal ascendente, reflectindo o melhor desempenho desde Janeiro de 2011.

As cotagdes do petroleo valorizaram pelo terceiro més consecutivo, decorrente da procura crescente
observada no mercado mundial, principalmente por parte da China.

Nos metais, a cotacdo do aluminio valorizou em 2,06% durante o més de Julho face as restricdes observadas
no consumo de energia nas fundidoras chinesas (Yunnan, Guangxi e Guizhou).

O indice de Pregos de Alimentos da FAO (Food and Agriculture Organization) reduziu pelo segundo més
consecutivo devido essencialmente ao abrandamento da procura de cereais, 6leos vegetais e lacticinios. N§o
obstante a reducdo verificada nos Ultimos dois meses nas cotacdes internacionais de bens alimentares, as
mesmas permanecem nos niveis mais altos observados nos ultimos 10 anos. Num contexto de abertura das
economias, os paises em vias de desenvolvimentos que dependem fortemente das importagdes de alimentos
basicos devem acautelar os riscos associados na evolugdo da oferta e pregos face ao provavel aumento da
procura mundial.

Varia¢do Varia¢do Variagdo
31Jul  31-Dec 30-Jun 31-Jul Mensal Acumulada Homéloga

2020 2020 2021 2021 (%) (%) (%)
Milho ($/mt) 152,55 19877 29190 27653 -527% 3912%  8127%
Trigo, EUA HRW ($/mt) 21274 25115 27512 250,88 -881% -011%  17.93%
Arroz, Thai 5% ($/mt) 480,00 520,00 466,00 41400 -N16% -2038% -13,75%
Agucar, Mundo ($/kg) 0,27 0,31 0,39 039 -189% 245u% 42,60%
Algod3o, A index ($/mt) 1,51 1,79 2,08 215  350% 2033% 42,59%
Ouro ($/troy oz) 1846,51 185842 183457 180784 -1U6% -272% -2,09%
Aluminio ($/mt) 1643,81 201467 24u6,65 297,64  2,08% 2397%  5194%
Carvo, Africa do Sul ($/mt) 56,60 8518  M292 12233 833% 4361% 11613%
Petréleo Brent ($/bbl) 4281 4987 73,07 76439  181% 4917%  7377%
Petroleo WTI ($/bbl) 40,75 47,05 71,38 72,46 151% 54,01%  77,82%
Gas natural, EUA ($/mmbtu) 172 2,55 323 380 17,69% 4915% 120,79%
Gas natural Liquefeito, Japdo ($/mmbt) 7,79 7,66 9,62 9,80 189% 27,89% 2580%

Fonte: World Bank Commodity Price Data
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de Capitals

A capitalizagdo da Bolsa de Valores de Mogambique valorizou 4,84% ao longo do més de Julho, passando
para MZN 124.7 mil milhdes. Tal evolucao é justificada pelo aumento das cotagdes das accdes da CDM e da
CMH-C, bemn como a admissdo a cotagdo da Sexta Série de Obrigagdes do Tesouro 2021, no valor de MZN 2.1

mil milhdes.

Internacionalmente, @ maioria das bolsas observou ganhos durante o més de Julho, ndo obstante o contexto
de recrudescimento de casos de Covid-19, culminando com o agravamento de medidas restritivas a actividade
econdmica, com maior impacto adverso nos sectores ciclicos (ex: Turismo e Lazer).

Variagdo  Variagdo  Variagcdo
31-jul 31-Dez 30-jun 31-Jul Mensal Acumulada  Homéloga
2020 2020 2021 2021 (%) (%) (%)
BVM (Mogambique)* 100376,52 11421565 11893597 124686,53 4,84% 917% 24,22%
JSE Top 40 51368,82 54379,58 6016176 62852,28 L4,47% 15,58% 22,35%
Dow Jones 26428,32 3060648 3450251 34936,13 1,26% 14,15% 3219%
S&P 500 327112 3756,07 4297,50 439526 2,27% 17,02% 34,37%
Nasdaq 10905,88 1288550  14504,00 14 672,70 116% 13,87% 34,54%
Euro Stoxx 50 3174,32 3552,64 4064,30 4089,30 0,62% 15,11% 28,82%
DAX 12313,36 13718,78 15531,04 15 544,39 0,09% 13,31% 26,24%
CAC40 4783,69 555141 6507,83 661276 1,61% 19,12% 38,24%
Bovespa 10291224 MNM9017,24 12680200 121801,00 -3,94% 2,34% 18,35%
Nikkei 225 21710,00 27 444,17 2879153 27 283,59 -5,24% -0,59% 25,67%
Shanghai Composite 3310,01 3473,07 3591,20 339736 -5,40% -218% 2,64%
MSCI World (EUR) 295,42 33513 390,89 397,92 1,80% 18,74% 34,70%

Fonte: Bolsa de Valores de Mogambique | Investing.com
* Valores expressos em milhdes. Os valores usados nas restantes bolsas de valores sdo expressos em pontuacdo.
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AVIsO Legal

O estudo foi realizado pelo Moza Banco com um objectivo meramente informativo. Todo o seu conteudo &
baseado em informacdo disponivel ao publico e obtida a partir de diversas fontes, incluindo meios de
informacdo especializados, fontes oficiais e outras consideradas crediveis.

Contudo, o Moza Banco ndo garante a sua exactiddo ou integralidade. As opiniGes expressas nesta apre-
sentagdo referem-se apenas ao momento presente e est3o sujeitas a alteragdes sem aviso prévio. As
informagdes e opinides apresentadas ndo constituem nenhuma recomendacado de investimento.

O Moza Banco ndo aceita nenhum tipo de responsabilidade sobre quaisquer perdas ou danos provenientes
da utilizagdo desta apresentacdo. As opinides emitidas ndo vinculam o Moza Banco, ndo podendo o Moza
Banco, por isso, ser responsabilizado, em qualquer circunstancia e por qualquer forma, por erros, omissdes ou
inexactiddes da informagdo constante neste documento ou que resultem do uso dado a essa informagado.

A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicacdo é permitida desde que a fonte seja expressamente
mencionada.

Gabinete de Estudos Econémicos - Moza Banco,SA
Tel: + 258 21342059
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