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Principais Destaques

-+ Inflagdo homologa acelera para nivel mais alto observado no pais desde Setembro de 2017;

+  Fundo Monetario Internacional revé em alta as perspectivas de inflagdo de Mogambique para 2021;

+  Banco de Mogambique reduz os coeficientes das reservas obrigatdrias em moeda nacional e estrangeira;

+ Redugdo das reservas obrigatérias proporciona redugdo da Prime Rate do Sistema Financeiro em 30
pontos base;

+ Apreciagdo do dolar a nivel internacional proporciona ganhos do metical em relagdo as principais moedas
de transacgdo no pais.
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INflacao

No més de Setembro, a inflagdo homologa acelerou para 6,04%, o registo mais alto desde Setembro de
2017. Esta evolugdo deveu-se principalmente a subida de pregos das divisdes de bens alimentares e hotéis
e restaurantes, num contexto de relaxamento das medidas restritivas nas actividades econdmicas e sociais
para conten¢do da Covid-19 e o observavel aumento da procura interna. A aceleracdo da inflagdo homologa
contribuiu também para o aumento da inflagdo média anual (para 4,86%), embora esta tenha se mantido
abaixo da meta do Governo (5%) apresentada no Cendrio Fiscal de Médio Prazo para o triénio 2022-2024.

Por outro lado, o Relatorio de Expectativas Macroecondémicas do Banco de Mogambique, de Setembro 2021,
indica que os agentes econdémicos reviram em baixa as suas perspectivas de inflagdo homologa para 2021,
passando de 5,63% (expectativa mais alta verificada em Julho 2021) para 5,45%. O Gabinete de Estudos
Econdmicos do Moza Banco antecipa o aumento de pressdes inflaciondrias na economia mogambicana no
quarto trimestre de 2021 pelo efeito combinado do aumento sazonal da procura interna na quadra festiva e
a subida dos precos dos bens alimentares e combustiveis verificada no mercado internacional. Pelos motivos

acima elencados, a inflagdo média anual no fecho do ano em curso deverd exceder a meta de 5% definida pelo
Governo de Mogambique.

Variagdo Varia¢do Variacdo
30-Set 31-Dez 31-Ago 30-Set Mensal Acomulada Homéloga

2020 2020 2021 2021 (p-p.) (p-p.) (p-p.)
Inflagdo Homologa (%) 2,98 3,52 5,61 6,04 0,43 2,52 3,06
Inflac3o Mensal (%) 032 152 019 073 0,54 -0,79 0,m
Inflagio Acumulada (%) 077 3,52 2,48 322 0,74 -030 245

Fonte: Instituto Nacional de Estatistica
* Ponto percentual - valor absoluto da diferenga entre duas percentagens
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Mercado
Monetario

Na sessdo do Comité de Politica Monetaria (CPMO), realizada no dia 10 de Setembro, o Banco de Mogambique
decidiu manter a taxa de juro de politica monetaria (taxa MIMO) em 13,25%. Decidiu igualmente manter as
taxas da Facilidade Permanente de Cedéncia e da Facilidade Permanente de Deposito, em 16,25% e 10,25%,
respectivamente. O CPMO decidiu adicionalmente reduzir os coeficientes das reservas obrigatérias para os
passivos em moeda nacional, passando de 11,50% para 10.50%, e em moeda estrangeira, passando de 34,50%
para 11,50%.

O gjuste em baixa do coeficiente de reservas obrigatérias em moeda nacional conduziu a redugdo do Prémio
de Custo (PdC) e da Prime Rate do Sistema Financeiro (PRSF) em 30 pontos base, com efeitos a partir do dia
01de Outubro de 2021.

A recente decisdo do Banco de Mogambique de ajustar em baixa os coeficientes de reservas obrigatorias
representa um sinal de reversdo cautelosa de politica monetaria para uma postura mais acomodativa,
na medida em que o regulador entende que os riscos e incertezas associados as projecgdes de inflagdo
abrandaram, embora ainda se mantenham elevados. Assim sendo, o Gabinete de Estudos Econémicos do Moza
Banco antecipa a manutencdo da taxa de juro de politica monetaria (Taxa MIMO) até ao final de 2021, dando
espago ao Banco de Mocambique de aferir melhor o comportamento dos precos na economia nacional.

Variacdo Variagdo Varia¢do
30-Set 31-Dez 31-Ago 30-Set Mensal Acumulada Homoéloga
2020 2020 2021 2021 (p.p) (p-p) (p-p)

FPD (°/o)‘ 7,25 7,25 10,25 10,25 0,00 3,00 3,00
FPC (%)> 13,25 1325 16,25 16,25 0,00 3,00 3,00
MIMO (%)’ 10,25 1025 1325 1325 0,00 3,00 3,00
PRSF (%)* 1590 1590 1890 1890 0,00 3,00 3,00
BT-91D (%)° 825 768 1336 1337 0,01 569 512
BT - 182D (%) 819 7,56 13,40 13,37 -0,03 5,81 518
BT - 364D (%) 7.94 7,34 13,40 13,40 -0,00 6,06 5,46

Fonte: Banco de Mocambique

" Facilidade Permanente de Depdsito

? Facilidade Permanente de Cedéncia

3 Taxa de Juro de Politica Monetaria

* Prime Rate do Sistema Financeiro

® Bilhete de Tesouro

¢ ponto percentual - valor absoluto da diferenca entre duas percentagens
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Mercado
Cambial

A variagdo cambial do délar/metical continuou a demonstrar um grau elevado de estabilidade ao longo de més
de Setembro, tendo a moeda nacional depreciado em apenas 0,11%. Até a data de publicagdo desta edicao
do Boletim Econdmico, a taxa de valometria do dolar/metical manteve-se no mesmo nivel registado no
fecho do més de Setembro (63,83). Por outro lado, no mesmo periodo, o metical observou ganhos cambiais
comparativamente as restantes principais divisas de transacgdo no pais, nomeadamente o euro (passando
de 75,40 para 74,01), a libra esterlina (de 87,85 para 85,88) e o rand (de 4,37 para 4,22). O fortalecimento do
metical em relacdo ao euro, libra esterlina e rand podera ser justificado pela apreciagdo generalizada da divisa
norte-americana no mercado internacional, que registou uma aprecia¢do na ordem de 1,91%, 2,05% e 3,98%
contra o euro, a libra esterlina e o rand, respectivamente.

Na esfera internacional, a apreciacdo do dolar deveu-se ao agravamento dos niveis de aversdo ao risco.
Contribuiram para a referida situacdo, a deterioragdo dos constrangimentos nas cadeias de distribui¢do global
e as perspectivas de extensdo das pressoes inflacionarias nos Estados Unidos da América (podendo conduzir a
uma revisdo em alta da Federal Funds Rate) no meédio prazo.

Variacdo Variagdo Variacdo
30-Set 31-Dez 31-Ago 30-Set Mensal Acumulada Homologa
2020 2020 2021 2021 (%) (%) (%)

USD/MZN 7228 7490 63,76 63,83 O0N% -14,78%  -11,69%
EUR/MZN 84,68 9204 7540 74,01 -1.84% -1959% -12,60%
GBP/MZN 92,80 10217 87,85 8588 -224% -1594% -7,46%
ZAR/MZN 4,28 51N 4,37 4,22 -343% -17,42% -1,40%
EUR/USD 1718 12214 11807 11581 -1.91% -5,18% -117%
GBP/USD 12916 13673 13754 13472 -2,05% 147% 4,30%
USD/ZAR 16,7339 14,6878 14,5112 15,0884 3,98% 273%  -9,83%

Fonte: Banco de Mogambique | Macrotrends data | Investing.com
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Commoaities

As cotacbes das commodities continuam a sua ascensdo em alta com o fortalecimento da actividade
econdmica mundial. O Fundo Monetério Internacional antecipa que as cotagdes internacionais do petroleo
aumentem em aproximadamente 60% em 2021 em comparagdo a cotagdo mais baixa registada em 2020.
Adicionalmente, os precos das commodities ndo petroliferas poderdo aumentar em cerca de 30% no mesmo
periodo, reflectindo principalmente a forte recuperacdo das cotacdes internacionais dos metais e alimentos.

Relativamente as variagdes ao longo do més de Setembro, as cotagdes das commodities continuaram a subir
de forma generalizada, compreendendo as mercadorias energéticas, os metais e os alimentos. A cotagdo
do gas natural subiu em cerca de 26,17%, atingindo valores proximos aos maximos de 2014 ($5,97/mmbtu
registado em Fevereiro de 2014). Esta evolugdo é atribuida ao baixo nivel de reservas sazonais na Europa paraa
época do inverno (abaixo da média dos ultimos 5 anos) e a forte procura por parte da China.

A subida da cotagdo do carvao em cerca de 5,9% durante o més de Setembro deveu-se a forte procura na China
por parte das indUstrias de producdo de metais, como também a aproximagdo do inverno naquela economia
asiatica. A acentuada procura determinou que a cotagdo do carvao tenha observado o nivel mais alto desde
Setembro de 2008 ($147,75/mt).

O aumento dos pregos do carvdo e do gas natural proporcionaram também o incremento da procura de Brent
Crude, tendo as cotagdes do petroleo valorizado em 6,54% e atingido o seu maior registo nos Ultimos trés
anos ($74,60/bbl).

Nos metais, a cotacdo do aluminio subiu em cerca de 8,9% devido essencialmente ao efeito combinado de
restricdes na produgdo por parte da China - menor capacidade de geragcdo de energia hidroelétrica na regido de
Yunnan, que representa 10% da producao de aluminio no pais, e limitagées no uso de carvdo para a geraggo de
energia eléctrica como forma da economia cumprir com os acordos climaticos para redu¢do das emissées de
carbono - e o aumento generalizado da procura mediante a reanimagdo da economia mundial. Adicionalmente,
o golpe de estado na Guiné Conacri - sequndo maior produtor mundial de aluminio - gerou incertezas sobre
possivel disrup¢do na producao e distribuicdo para os mercados internacionais.

Nos bens alimentares, o indice de Precos de Alimentos da FAO (Food and Agriculture Organization) registou
um aumento mensal de 1,2%, justificado pela subida dos pregos associados aos cereais e éleos vegetais.

Varia¢do Varia¢do Varia¢do
30-Set 31-Dec 31-Ago 30-Set Mensal Acumulada Homoéloga

2020 2020 2021 2021 (%) (%) (%)
Milho ($/mt) 16604 198,77 256,61 230,80 -10,06%  16,12%  38,92%
Trigo, EUA HRW ($/mt) 219,68 25115 27618 263,60 -456%  496%  19,99%
Arroz, Thai 5% ($/mt) 507,00 520,00 403,00 400,00 -0,74% -23,08% -2110%
Acucar, Mundo ($/kg) 0,28 0,31 0,43 043  051% 3925% 5345%
Algod3o, A index ($/mt) 1,56 1,79 2,23 229  235% 27,70%  46,42%
Ouro ($/troy oz) 192192 185842 178528 177514 -0,57% -448%  -7,64%
Aluminio ($/mt) 1743,77 2014,67 260299 283456 890% 40,70%  62,55%
Carvio, Africa do Sul ($/mt) 57,47 8518 137,92 146,05 590% 7U6% 15414%
Petréleo Brent ($/bbl) (009 49,87 70,02 7460  654% 49,59%  8155%
Petréleo WTI ($/bbl) 39,60 47,05 67,73 7156 565% 5209% 80,71%
Gas natural, EUA ($/mmbtu) 1,92 2,55 4,05 51 2617% 10041% 166,38%
Gas natural Liquefeito, Japdo ($/mmbt) 5,90 7,66 10,58 13,87 31,07% 80,98% 13513%

Fonte: World Bank Commodity Price Data
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Mercado
de Capitals

Em Setembro, a capitalizagdo da Bolsa de Valores de Mogambique (BVM) reduziu em cerca de MZN 205 milhdes
(0,177%). Este sentido de evolugao é justificado pela redugdo do preco das accdes da CDM, que passou de MZN
55,00 para MZN 42,19 e da CMH-C, que passou de MZN 3 400,00 para MZN 3 000,00, ndo obstante o aumento
do prego das ac¢des da Emose, de MZN 20,00 para MZN 23,00 e da Arko Seguros, de MZN 564,00 para MZN

1450,00.

Os mercados accionistas internacionais observaram quedas generalizadas, num cendrio de ameaca de uma
inflacdo persistentemente alta nos Estados Unidos da América e na Europa. Comportamento contrario foi
observado nos indices accionistas Nikkei 225 - tendo atingido maximos historicos apos o anuncio de rendncia
do cargo pelo actual Primeiro Ministro do Japdo -e Shanghai Composite - influenciado pelos ganhos observados

nas acgoes associadas aos bens de consumo e saude.

Variagdo  Variagdo  Varia¢do
30-Ago 31-Dez 31-Ago 30-Set Mensal Acumulada Homoéloga
2020 2020 2021 2021 (%) (%) (%)

BVM (Mocambique)* 103171,82 1421565 121627,06 12142210  -0,17% 6,31% 17,69%
JSE Top 40 5004244 5437958  61039,26 57 883,40 -517% 6,44% 15,67%
Dow Jones 2778170 3060648 35360,73 3384333 -4,29% 10,58% 21,82%
S&P 500 3363,00 3756,07 4522,68 4307,54 -4,76% 14,68% 28,09%
Nasdaq 148,06  12885,50 15 259,20 14 448,60 -5,31% 1213% 26,54%
Euro Stoxx 50 3193,61 3552,64 4196,41 4048,08 -3,53% 13,95% 26,76%
DAX 12760,73 13718,78  15835,09 15 260,69 -3,63% N,24% 19,59%
CAC40 480344 555141 6 680,18 6520,01 -2,40% 17,45% 35,74%
Bovespa 9460338 11901724 1878100 110979,00 -6,57% -6,75% 17,31%
Nikkei 225 2318512 2744417 28089,54 29 452,66 4,85% 732% 27,03%
Shanghai Composite 321805  3473,07 3543,94 356817  0,68% 2,74% 10,88%
MSCI World (EUR) 306,84 33513 409,67 399,95 -2,37% 19,34% 30,34%

Fonte: Bolsa de Valores de Mogambique | Investing.com

* Valores expressos em milhde. Os valores usados nas restantes bolsas de valores s30 expressos em pontuagao.
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Desenvolvimento Recentes

+ O Fundo Monetario Internacional reviu em baixa as perspectivas de crescimento real da economia global
para 2021 no seu mais recente World Economic Outlook Report (Outubro 2021), passando de 6% para 5,9%.
A revis3o em baixa para 2021 reflecte uma queda das perspectivas de crescimento real tanto nas economias
avangadas - em parte devido aos estrangulamentos na cadela de valor de distribuicdo de bens - como nas
economias em desenvolvimento (de baixa renda) - em grande medida devido a morosidade observada
na distribuicdo de vacinas de prevencdo contra a Covid-19 num contexto de altas taxas de transmissdo da
variante Delta e perspectiva de eclosdo de novas estirpes do virus no curto prazo. A antecipada desaceleragcdo
do crescimento real da economia global serd parcialmente compensada pelo desempenho mais favoravel
das economias com forte dominio na exportagdo de commodities. Em Mocambique, a subida galopante das
cotagdes das principais commodities de exportacdo (carvao e aluminio) proporcionam melhores perspectivas
de arrecadacdo de receitas de exportacdo para o pais, ndo sendo surpreendente que o FMI tenha revisto em alta
o crescimento real do produto interno bruto para 2021, passando de 1,6% para 2,5%. De acordo com o Banco de
Mogambique, no primeiro semestre de 2021as exportacdes do pais aumentaram em cerca de 26,4%, em termos
homologos. No mesmo periodo, as importagdes aumentaram de forma mais branda, em aproximadamente
10,34%. Nesse periodo, o défice da conta corrente reduziu em 2,2% fixando-se assim em USD 2 177,9 milhdes.

+ Ainda no mesmo documento, o FMI projecta a aceleragdo da inflagdo mundial no presente ano fixando-se em
4,8% contra os 3,7% apresentados no relatério de Abril. Verifica-se 0 aumento das pressdes inflacionarias no
segundo semestre e 3 medida que se aproxima a quadra festiva. Isto deve-se 3o efeito combinado do aumento
galopante da procura, relaxamento transversal das medidas de contengdo da Covid-19, agravamento de
estrangulamentos na cadeia de valor global de distribuicdo de bens (particularmente nas economias avancadas)
e aumento dos salarios (também observado nas economias avancadas). Embora a maioria das economias
continua a antecipar que a inflacdo desacelere para niveis pré-pandéemicos no médio prazo, tal perspectiva
tornou-se recentemente mais incerta. Para Mogambique, o FMI também reviu em alta a sua perspectiva de
evolugao da inflagdo anual de 2021, passando de 5,6% para 7,3%.

Projecc¢do dos Indicadores Macroeconémicos

2019 2020 2021 2022
Principais Indicadores Real Real Projec¢do  Projec¢do
Economia mundial - taxa de crescimento (%) 3,00 -3,30 5,90 4,90
Economia mogambicana - taxa de crescimento (%) 2,22 -1,28 2,50 5,30
Taxa de inflagdo anual (%) 3,50 3,52 7,30 5,50
Reservas Internacionais Liquidas (Mio USD) 3884 3904 3631 3400*
Exportagdes (%) -9,20 -23,90 6,50 14,12
Importacdes (%) 9,50 -12,90 32,90 13,48
Cambio (reavaliagdo): USD/MZN 61,47 74,90 65,60 66,08
Cambio (reavaliagdo): ZAR/MZN 4,37 513 4,49 4,32
Taxa de Juro do mercado monetario Interbancario (%) 12,75 10,25 13,25 12,25*
Prime Rate do Sistema Financeiro (%) 18,00 15,90 18,60 17,60*
Crédito & economia (A anual, %) 5,60 9,70 8,40 8,50*
Depdsitos a economia (A anual, %) 1,50 23,10 3,80*% 7,85*
Divida Publica Externa (% PIB) 103,38 122,23 125,31 126,42

Fonte: Cenario Fiscal do Médio Prazo (2022-2024) - Ministério da Economia e Finangas | IMF Technical Virtual Mission
to Mozambique, Abr-21| WEO, Abr-21| *Moza Banco | Banco de Mogambique - Dados do Sector Externo
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AVisO Legal

O estudo foi realizado pelo Moza Banco com um objectivo meramente informativo. Todo o seu conteudo &
baseado em informacdo disponivel ao publico e obtida a partir de diversas fontes, incluindo meios de
informacao especializados, fontes oficiais e outras consideradas crediveis.

Contudo, o Moza Banco ndo garante a sua exactiddo ou integralidade. As opiniGes expressas nesta apre-
sentagdo referem-se apenas ao momento presente e est3o sujeitas a alteragdes sem aviso prévio. As
informagdes e opinides apresentadas ndo constituem nenhuma recomendacado de investimento.

O Moza Banco ndo aceita nenhum tipo de responsabilidade sobre quaisquer perdas ou danos provenientes
da utilizagdo desta apresentacdo. As opinides emitidas ndo vinculam o Moza Banco, ndo podendo o Moza
Banco, por isso, ser responsabilizado, em qualquer circunstancia e por qualquer forma, por erros, omissdes ou
inexactiddes da informagdo constante neste documento ou que resultem do uso dado a essa informagado.

A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicacdo é permitida desde que a fonte seja expressamente
mencionada.

Gabinete de Estudos Econémicos - Moza Banco,SA
Tel: + 258 21342059
Ext. 712019

email:

gee(@mozabanco.co.mz
octavio.mutemba(@mozabanco.co.mz
jose.malia@mozabanco.co.mz
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