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A inflagcdo homologa acelerou para 3,26%, em Abril 2024, contudo, mantendo-se em niveis, abaixo
dos 5%;

Prime Rate do Sistema Financeiro devera reduzir para 22,00% a partir de O1 de Junho de 2024,
concluindo o ciclo de transmissdo iniciado com a redugdo da taxa MIMO em Marco de 2024.

Cambio dolar/metical manteve-se inalterado pelo sexto més consecutivo.

Inflagdo (%)

Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Jan Fev Mar Abr

23 23 23 23 23 23 22 23 23 24 24 24 24 Quiirene, Befa  chimdo  xakxs Tete ihambane  Nampuia  Maputo
o Acumulada 0 Homéloga ® Mensal m Homologa
Taxas de Juro de Referéncia Monetaria USD/MZN
0o —0—0—0—0—0—0—0 o o
75
73
\o\o—c 7
69
67
65
63 o0—0—0—-7oO0—0—0—0—0—0—0—O0—0—
61
59
57
55
Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Jan Fev Mar Abr Abr Mai jun Jul Ago Set Out Nov Dez Jan Fev Mar Abr
23 23 23 23 23 23 23 23 23 24 24 24 24 23 23 23 23 23 23 23 23 23 24 24 24 24

© Prime Rate S © MIMO

MO2A



Boletim Econdmico Abril 2024 >
fa

INflacao

Em Abril de 2024, o pais registou uma subida mensal do nivel geral de pregos na ordem de 0,37%. A divisdo
de alimentagdo e bebidas ndo alcodlicas contribuiu para essa evolugdo com cerca de 0,30 pontos percentuais
(PP)-

Comparativamente ao periodo homologo, a inflacdo registou uma subida na ordem de 3,36%, a primeira desde
Novembro de 2023. Esta aceleragdo € justificada pela subida dos pregos nas divisdes de Educacdo (10,52%)
e de Restaurantes, Hotéis, Cafés e Similares (5,63%). Contudo, a inflagdo homologa mantém-se em niveis
confortaveis, em linha com as perspectivas para 2024, de ndo superar 0s 5%.

Na esfera internacional, a inflagdo homdloga na Zona Euro manteve-se em 2,4% (a mesma observada em
Marco). Contudo, a taxa de inflagdo subjacentel desacelerou, em Abril, para 2,8% contra 3,1% registados
em Margo. Por outro lado, nos Estados Unidos da América (EU), os niveis de preco desaceleraram de forma
ténue (primeira desaceleragdo em 2024), tendo-se fixado em 3,4%, contra os 3,5% observados no més
anterior (ainda acima da meta de revisdo das taxas de juro - inflagdo igual ou inferior a 2%). Este movimento
foiinfluenciado pelo desempenho do sector da alimentagdo.

O Fundo Monetario Internacional estima uma reducdo gradual da inflagdo para a regido subsaariana, podendo
esta fixar-se em 13,7%, contra os 16,6% observados em 2023. Para o FMI, cerca de um terco dos paises da
regido ainda enfrentam uma inflagdo de dois digitos, em grande parte devido a desvalorizagdes cambiais
significativas (Angola, Malawi, Nigéria, Zambia e Zimbabué).

Variagdo Variagdo  Variacdo
30-Abr 31-Dez 31-Mar 30-Abr Mensal Acumulada Homéloga

2023 2023 2024 2024 (PP)  (PP) (P-p)
Inflagso Homéloga (%)
Inflaggo Mensal (%) 024 129 003 037 034 092 013
Inflagdo Acumulada (%) 358 530 143 180 037 350 78

Fonte: Instituto Nacional de Estatistica
*Ponto percentual - valor absoluto da diferenca entre duas percentagens

" Que exclui os precos da energia e os dos alimentos ndo transformados.
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Mercado
Monetario

Em Abril, a taxa de juro de politica monetaria (MIMO) manteve-se em15,75%. As taxas de Facilidade Permanente
de Cedéncia e de Depositos mantiveram-se igualmente inalteradas em 18,75% e 12,75%, respectivamente,
berm como os coeficientes das reservas obrigatorias para os passivos em moeda nacional e moeda estrangeira
em 39,00% e 39,50%, respectivamente.

Ao longo do més de Abril, a Prime Rate do Sistema Financeiro (PRSF) fixou-se em 22,70%. Contudo, no final
do més, Associacdo Mogambicana de Bancos anunciou a reducdo da PRSF em 40 pontos base (pb) fixando-se
em 22,30% (com inicio a 1de Maio). Referir que esta redugdo, representa a primeira reacgdo a reducdo da taxa
MIMO em 75 pb no més de Marco.

Antecipamos que no més de Junho, a PRSF fixar-se-a em 22,00%, considerando a manutengdo do nivel actual
prémio de custo e reflectindo o ajuste completo do impacto do aumento da taxa MIMO ocorrido em Marco de

2023.
Variagdo Variagdo Variagdo
30-Abr  31-Dez 31-Mar 30-Abr Mensal Acumulada Homéloga
2023 2023 2024 2024 (p-p) (p-p) (p-p)
FPD (%)’ 14,25 w25 1275 1275 000 -150 150
FPC (%)’ 2025 2025 1875 1875 000 1,50 1,50
MIMO (%)’ 17,25 1725 1575 1575 000 150 -150
PRSF (%)* 23,50 24,10 2310 2270 040 -l40 - -0,80
BT - 91D (%)’ 17,74 18,25 762 1696 066 1,29 -078
BT - 182D (%) 17,76 1835 18,06 17,49 -057  -086 -0,27
BT-364D (%) 1781 18,50 18,31 17,74 -0,57 -0,76 -0,07

Fonte: Banco de Mogambique

! Facilidade Permanente de Deposito
? Facilidade Permanente de Cedéncia
3 Taxa de Juro de Politica Monetaria
* Prime Rate do Sistermna Financeiro

® Bilhete de Tesouro

¢ Ponto percentual - valor absoluto da diferenca entre duas percentagens
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Mercado
Cambial

Pelo sexto més consecutivo, o cambio de valorimetria para o par dolar/metical fixou-se em MZN 63,90. Este
posicionamento deve-se em parte ao contexto de taxas de juro reais positivas e ao desempenho positivo do
sector extractivo. Por outro lado, o metical observou ganhos cambiais comparativamente ao euro (+1,04%) e

a libra esterlina (+1,05%) e observou uma perda cambial face ao rand sul africano (-1,19%).

No contextointernacional, o dolar apreciou face aoeuro e alibra esterlina (EUR: +1,19%; GBP +1,05%), situando-
se, em termos efectivos, no nivel mais forte desde Novembro de 2023, acompanhando a comunicagdo do
Federal Reserve Bank (FED), de um periodo mais longo de elevadas taxas de juro, pelo menos até Setembro,
onde se espera a primeira redugdo apos o vigente aperto monetario. Adicionalmente, a perspectiva do inicio de

redugdo da taxa de juro por parte do Banco Central Europeu (BCE) antes do FED, enfraqueceu o Euro.

Variagdo Variagdo Variagdo
30-Abr 31-Dez 31-Mar 30-Abr Mensal Acumulada Homéloga

2023 2023 2024 2024 (%) (%) (%)

USD/MZN 6388 6390 6390 6390 0,00%  0,00% 0,03%
EUR/MZN 7018 70,65 69,10 68,38 -1,04% -3,21% -2,56%
GBP/MZN 79,76 8124 80,79 7994 -1,05% -1,60% 0,23%
ZAR/MZN 3,49 347 337 3,41 1,19% -1,73% -2,29%
EUR/USD 1102 1036 10793 1,0665 -119% -3,36% -3,22%
GBP/USD 12572 12729 12623 12490 -1,05% -1,88%  -0,65%
USD/ZAR 18,2688 18,2822 18,9214 18,7556 -0,88% 2,59% 2,66%

Fonte: Banco de Mogambique | Macrotrends data | Investing.com
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Comimodadities

No més de Abril de 2024, a cotacdo do petréleo aumentou de forma transversal (em cerca de 5,39% para
o Brent e 5,09% para o WTI). Esta evolugdo foi influenciada em parte pelo ataque bélico do Irdo a Israel em
meados do més, assim como pelo desempenho favoravel dos indices Purchasing Managers Index na China, que
indicaram uma potencial aceleragdo da actividade economica.

A recuperacdo da rentabilidade da indUstria siderirgica na China que influenciou positivamente os niveis
de procura, aliada a escalada do conflito no Médio Oriente, influenciaram o ligeiro aumento (0,05%) da
commodity do carvdo tendo passado de $104,84/mt em Margo para $104,89/mt em Abril.

O preco do gas natural foi pressionado em alta, representando um crescimento mensal de 6,45% para a
commodity oriunda dos EUA e 0,53% para a oriunda do Japdo. Esta evolugdo reflecte os ataques ucranianos
ainfra-estrutura petrolifera da Russia no inicio do més de Abril e 0 aumento da tensdo no Médio Oriente em
meados do més e referéncia.

A cotagdo do aluminio também apresentou no més em referéncia uma trajectéria ascendente. O seu prego
aumentou cerca de 12,58%, tendo passado de $ 2226,16/mt em Margo para $ 2 506,10/mt em Abril. Este
movimento deriva do sentimento optimista dos investidores face ao aumento da actividade manufactureira
na China, bem como do sentimento de que o pior da recessdo na Europa podera ter passado (com incidéncia
no sector da construgdo).

A cotagdo do minério do ferro registou em Abril um aumento na ordem de 2,70%, atingindo $ 112,75/dmtu
contra $ 109,79/dmtu registados no més anterior. O aumento na producdo de aco na Ching, associado a um
maior apoio chinés a sua economia, conduziram o aumento do prego do ferro. Contudo, o mercado desta
commodity encontra-se muito volatil, devido as incertezas do mercado imobiliario chinés.

O ouro atingiu em Abril um novo maximo histérico, tendo-se fixado em $2 331,45/onga contra $ 2 158,01/on¢a
registados em Margo. Os riscos geopoliticos e a expectativa de reducdo das taxas de juro por parte dos Bancos
Centrais na Europa e nos EU, influenciaram o movimento em alta do ouro.

Pelo segundo més consecutivo, o indice de Pregos de Alimentos da FAO - Food and Agricultural Organization
(FFPI) - observou um incremento tendo alcangado 119,1 pontos contra 118,8 pontos em Margo. Esta evolugdo
¢ justificada pelo aumento nos sub-indices de carne (aumento do prego da carne de aves), 6leos vegetais
(pregos elevados do dleo de girassol e de colza) e cereais (estabilizacdo dos pregos de exportacdo de trigo),

embora se tenha observado uma reducdo nos sub-indices de produtos lacteos e aguicar.
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Varia¢do Variacdo Variagdo

30-Abr 31-Dez 31-Mar 30-Abr Mensal Acumulada Homéloga
2023 2023 2024 2024 (%) (%) (%)
Milho ($/mt) 29111 206,55 190,57 19165 057% -721% -3417%
Trigo, EUA HRW ($/mt) 37818 29112 27483 27230 -092% -6,46% -28,00%
Arroz, Thai 5% ($/mt) 501,00 64400 613,00 592,00 -343% -807%  1816%
Agucar, Mundo ($/kg) 0,53 0,48 0,48 045 -487% -549% -14,62%
Algodio, A index ($/mt) 2,10 2,00 2,20 199 946% -023%  -511%
Ouro ($/troy oz) 1999,77 202618 2158,01 233145 8,04% 1507% 16,59%
Aluminio ($/mt) 234323 218243 222616 250610 12,58% 14,83%  6,95%
Ferro / Iron Ore ($/dmtu) 1739 137,05 109,79 11275 270% -1773% -3,95%
Carvio, Africa do Sul ($/mt) 133,75 108,83 104,84 10489 0,05% -3,62% -2157%
Petréleo Brent ($/bbl) 84,1 77,86 85,45 90,05 539% 1566%  7,07%
Petréleo WTI ($/bbl) 7944 7208 8049 8459 509% 17,36%  648%
Gas natural, EUA ($/mmbtu) 26 2,53 150 160  645% -36,80% -26,12%
Gas natural Liquefeito, Japdo ($/mmbtu) 14,37 14,44 1319 1326 053% -820% -7,73%

Fonte: World Bank Commodity Price Data
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Mercado

de Capitais

A capitalizacdo da Bolsa de Valores de Mogambique registou em Abril um aumento, pelo sexto més
consecutivo, de aproximadamente 2,51% (cerca de MZN 1,4 mil milh&es). Esta evolucdo foi provocada pelo
aumento do prego das acgdes da CDM que passaram de MZN 21,25 para MZN 50,00, uma evolugdo mensal de

aproximadamente 130%.

Nos mercados internacionais, apos cinco meses consecutivos de ganhos, os indices accionistas apresentaram
variagdes negativas ao longo do més de Abril, reflectindo a intensificagdo dos riscos geopoliticos (tensdo entre
olsrael e o Irdo) e a aceleragdo da inflagdo nos EUA que condiciona as expectativas de algum alivio monetario

por parte do FED.

Variagdo Variagdo  Variacdo
30-Abr 31-Dez 31-Mar 30-Abr Mensal Acumulada Homéloga
2023 2023 2024 2024 (%) (%) (%)

BVM (Mogambique)* 17371766 18398946 18989943 194666,75 2,51% 5,80% 12,06%
JSE Top 40 7258282 70494,80 6834621 6992483 2,31% -0,81% -3,66%
Dow Jones 3409895 3768954 3980718 3781585 -500% 0,34% 10,90%
S&P 500 4169,48 4769,83 5254,35 5035,69 -4,16% 5,57% 20,78%
Nasdaq 12226,58 150M,35 1637946  15657,82 -4,41% 4,31% 28,06%
Euro Stoxx 50 4359,31 4521,65 5083,42 492122 -3,19% 8,84% 12,89%
DAX 15922,38 16 751,64 18 492,49 1793217 -3,03% 7,05% 12,62%
CAC40 7 491,50 754377 8205,81 798493 -2,69% 5,85% 6,59%
Bovespa 104 432,00 134185,00 128106,00 125924,00 -1,70% -6,16% 20,58%
Nikkei 225 2885644 3346417 4036944 3840566  -4,86% 14,77% 33,09%
Shanghai Composite 332327 297493 304,17 3104,82 2,09% 4,37% -6,57%
MSCI World (EUR) 406,00 458,21 510,29 496,27 -2,75% 8,31% 22,23%

Fonte: Bolsa de Valores de Mogambique | Investing.com
*Valores expressos em milhe. Os valores usados nas restantes bolsas de valores sdo expressos em pontuagdo.
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Desenvolvimentos Recentes

+ Apods o desempenho negativo do crédito a economia em 2023 (-2,2%), observou-se em Margo de 2024
um crescimento mensal de 0,5%, quando comparado com 271,9 mil milhdes registados em Fevereiro. Este,
representa a sequnda subida mensal consecutiva. De acordo com o Banco de Mogambique no seu Resumo
Mensal de Informacdo Estatistica, destaca-se o sector Particulares e ISFLSF? com um crescimento de

1,2%.

O desempenho do crédito a economia, pode reflectir em parte a queda da PRSF que se observa desde
Janeiro de 2024 (5 meses consecutivos) em resposta a redugdo do racio de NPL® em Dezembro e posterior
redugdo da taxa MIMO em Janeiro e Margo de 2024. Ademais, a recente decisdo, a 27 de Maio de 2024,
em sede de CPMO, de redugdo da taxa MIMO em 75pb, ird conduzir a mais dois movimentos em baixa da
PRSF, mantendo todo o resto constante, nos proximos meses, o que eventualmente ird influenciar o

crescimento do credito a economia até final do terceiro trimestre.

Projeccdo dos Indicadores Macroeconémicos

2019 2020 2021 2022 2023 2024
Principais Indicadores Real Real Real Real Estimacdo Projeccdo
Economia mundial - taxa de crescimento (%) 3,00 -330 610 3,50 3,00 3,00
Economia mogambicana - taxa de crescimento (%) 222 -128 216 415 5,01 5,42%
Taxa de inflaggo anual (%) 3,50 352 674 1092 530 500
Reservas Internacionais Liquidas (Mio USD) 3884 3904 3324 2690 2937 3143
Exportagdes (%) -9,20 -2390 55,47 47,00 9,70 8,60
Importacdes (%) 9,50 12,90 3323 70,00 10,10 790
Cambio (reavaliagdo): USD/MZN 61,47 74,90 63,83 63,87 63,90 64,28%
Cambio (reavaliagdo): ZAR/MZN 4,37 513 4,02 377 347 324
Taxa de Juro do mercado monetario Interbancario (%) 1275 10,25 13,25 17,25 17,25 15,25
Prime Rate do Sistema Financeiro (%) 18,00 15,90 18,60 22,60 2410 2270
Crédito & economia (A anual, %) 5,60 9,70 4,00 399 -2,20 340"
Depésitos a economia (A anual, %) 1,50 23710 1,00 8,50 8,35% 7,95%
Divida Publica Externa (% PIB) 103,38 122,23 13,0 106,20* 96,40 93,60

Fonte: : Cendrio Fiscal do Médio Prazo (2022-2024) - Ministério da Economia e Finangas | IMF Request For Disbursement Under The Rapid
Credit Facility, Abr-20 | IMF Technical Virtual Mission to Mozambique, Abr-21| IMF-WEO, Oct-21 | IMF-WEO, Jan-22 |

IMF-WEO, Apr-22 | IMF-WEO, Jul-22 | Estatisticas Monetarias - Sintese do Banco de Mogambique | Fitch Solutions, Fev-22|

*Moza Banco | (p) Projeccio

2InstituigGes Sem Fins Lucrativos ao Servico das Familias

*Non Performance Loan - Crédito Mal-Parado
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Aviso Legal

O estudo foi realizado pelo Moza Banco com um objectivo meramente informativo. Todo o seu conteudo é
baseado em informagdo disponivel ao publico e obtida a partir de diversas fontes, incluindo meios de
informagdo especializados, fontes oficiais e outras consideradas crediveis.

Contudo, o Moza Banco ndo garante a sua exactiddo ou integralidade. As opiniGes expressas nesta apre-
sentacdo referem-se apenas ao momento presente e estdo sujeitas a alteragdes sem aviso prévio. As
informagdes e opinides apresentadas ndo constituem nenhuma recomendacdo de investimento.

O Moza Banco ndo aceita nenhum tipo de responsabilidade sobre quaisquer perdas ou danos provenientes
da utilizagdo desta apresentagdo. As opinides emitidas ndo vinculam o Moza Banco, ndo podendo o Moza
Banco, por isso, ser responsabilizado, em qualquer circunstancia e por qualquer forma, por erros, omissdes ou
inexactiddes da informagdo constante neste documento ou que resultem do uso dado a essa informagdo.

A reproducdo de parte ou totalidade desta publicacdo ¢ permitida desde que a fonte seja expressamente
mencionada.

Gabinete de Estudos Econémicos - Moza Banco,SA
Tel: + 258 21342059

Ext. 712394

email:

gee(@mozabanco.co.mz
octavio.mutemba(@mozabanco.co.mz
jose.malia@mozabanco.co.mz
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