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Principais Destaqgues

+ Nivel geral de precos no Pais desacelera pelo terceiro més consecutivo, conduzindo a niveis
historicamente baixos da inflagdo homologa (2020);

+ Taxa de juro de politica monetaria reduz pela quarta vez consecutiva em 75 pontos base,
totalizando 300 pontos base de reducdo anual;

+ Metical mantém comportamento de estabilidade no més de Julho;

+ Fundo Monetario Internacional mantém perspectivas de um crescimento da economia mundial
de 3,2%, no seu mais recente World Economic Outlook (Julho de 2024);

+ Economia mogambicana observa crescimento real de 4,50% no segundo trimestre.
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INflacao

O indice de pregos no consumidor observou uma ligeira queda de 0,05% em Julho, apontando para uma
deflagdo pelo terceiro més consecutivo. A divisdo de alimentacdo e bebidas ndo alcodlicas foi a de maior
destaque, ao contribuir no total da variagdo mensal com cerca de 0,11 pontos percentuais (pp) negativos.

Em termos homologos, a inflagdo situou-se nos 2,97%, mantendo o ritmo de desacelerac¢do do nivel de
precos que vem sendo observado ao longo do ano.

A inflagdo média anual encontra-se actualmente em 4,11%, abaixo do registo para o mesmo periodo de
2023 (9,77%) e bem abaixo da meta do governo para 2024 (7,0%) no seu Plano Economico e Social e
Orcamento do Estado.

No mais recente Relatério de Expectativas Macroeconomicas do Banco de Mogambique (Agosto de 2024),
os agentes econémicos que responderam ao inquérito reviram em baixa as perspectivas de inflagdo anual,
apontando que em Dezembro a inflagdo venha a situar-se em 3,67%.

A nivel internacional, observou-se no més de Julho uma ligeira aceleracdo da inflacdo nas economias
da Zona Euro que se situou em 2,6% contra os 2,5% registados em Junho. Este movimento traduz o
incremento dos precos no sector dos servigos. Contrariamente, observou-se nos Estados Unidos da
América (EUA) a desacelerag¢do da inflacdo, reflectindo pregos mais baixos de automoveis e passagens
aéreas. A taxa de inflagdo observada fixou-se em 2,9% em termos homologos (o menor aumento anual
desde Marco de 2021), representando uma redugdo em relagdo ao observado em Junho (3,0%).

Variagdo Variagdo Variacdo

30-Jul  31-Dez 31jun  31-jul Mensal Acomulada Homéloga

2023 2023 2024 2024 (p-p) (pp) (p-p)
Inflagdo Homéloga (%) 567 530 3,04 297 -0,07 -2,33 -2,70
Inflagdo Mensal (%) -0,34 1,29 -0,21 -0,05 0,16 1,34 0,29
Inflagdo Acumulada (%) 2,22 530 120 115 -0,05 -415 -1,07

Fonte: Instituto Nacional de Estatistica
* Ponto percentual - valor absoluto da diferenga entre duas percentagens
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Mercado
Monetario

Taxa de Juro de Politica Monetaria manteve-se em 15% no més de Julho, contudo, no dia 31 do més em
referéncia, na sua quarta sessdo do ano, o CPMO decidiu por mais um corte na taxa MIMO em 75 pontos
base (pb), o quarto consecutivo (totalizando cortes de 300pb).

As perspectivas de inflagdo em um digito e abaixo dos 5%, no médio prazo, associadas a uma avaliacdo
favoravel dos riscos e incertezas em torno das projeccées de inflagdo, conduzem a expectativas de mais
cortes da taxa de juro ao longo do ano.

A Prime Rate do Sistema Financeiro fixou-se em 21,20% no més de Julho e, a mesma manter-se-3 no més
de Agosto, sequndo comunicado da Associagdo Mogambicana de Bancos no dia 31 de Julho de 2024.

Variagdo Varia¢do Variagdo
31-Jul 31-Dez  30-Jun 31-Jul  Mensal Acumulada Homoéloga
2023 2023 2024 2024  (p.p) (P-p) (P-p)

FPD (%)’ 14,25 w25 12,00 12200 000 225 225
FPC (%)’ 20,25 20,25 18,00 18,00 0,00 -2,25 -2,25
MIMO (%)* 17,25 17,25 15,00 15,00 0,00 2,25 -2,25
PRSF (%)* 2410 2410 22,00 2120 -080  -290 290
BT - 91D (%)° 17,84 18,25 16,25 15,93 -0,32 -232 -191
BT - 182D (%) 17,82 18,35 16,48 16,22 -0,26 -213 -1,60
BT - 364D (%) 17,82 18,50 17,00 16,42 -0,58 -2,08 -1,40

Fonte: Banco de Mogambique

" Facilidade Permanente de Depdsito

? Facilidade Permanente de Cedéncia

3 Taxa de Juro de Politica Monetaria

“Prime Rate do Sistema Financeiro

® Bilhete de Tesouro

¢ Ponto percentual - valor absoluto da diferenca entre duas percentagens
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Mercado
Cambial

O més de Julho reflectiu um més de estabilidade cambial para os pares dolar/metical e rand/metical tendo
se mantido em USD/MZN 63,91 e ZAR/MZN 3,52, respectivamente.

Perspectiva-se uma ligeira depreciagdo do metical face ao délar até finais do presente ano, podendo fixar-
se em USD/MZN 63,94 (contra a estabilidade prevista pela EIU USD/MZN 63,90).

No mercado internacional, o dolar apresentou uma trajectoria de apreciacdo face a generalidade das divisas
(EUR: +1,05%; GBP: +1,69% e ZAR: +0,07%). Este movimento do dolar é justificado pela perspectiva de
vitoria de Donald Trump nas elei¢Ses presidenciais de Novembro nos EUA que defende um doélar mais
fraco para estimular as exportagdes, assim como pelo seu estatuto de activo de refugio, num contexto
de maior aversao ao risco.

Varia¢do Variagdo Variagdo
31Jul  31-Dez 31Jun 31Jul Mensal Acumulada Homoéloga
2023 2023 2024 2024 (%) (%) (%)

USD/MZN 63,89 6390 63,91 6391 0,00%  0,02% 0,03%

EUR/MZN 70,47 70,65 6842 69,29 1,27% -1,92% -1,67%
GBP/MZN 82,12 8124 80,83 8208 1,55% 1,03% -0,05%
ZAR/MZN 3,61 347 3,52 352 0,00% 144%  -2,49%
EUR/USD 1,099 1,104 1,071 1,083 1,05% -1,91% -1,53%
GBP/USD 1,284 1,273 1,264 1,286 1,69% 1,00% 0,15%
USD/ZAR 17,850 18,282 18185 18,198 0,07% -0,46% 1,95%

Fonte: Banco de Mogambique | Macrotrends data | Investing.com
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Comimoalties

A cotagdo do petroleo registou em Julho ganhos correspondentes a 3,32% para o Brent (de $/bbl 85,30
para $/bbl 82,56) e 2,09% para o WTI (de $/bbl 78,89 para $/bbl 80,54), influenciados pela reducdo
do stock observada nos EUA (que reduziu em cerca de 3,7 milhdes de barris), bem como pelos riscos
crescentes no fornecimento de petréleo associados aos potenciais incéndios florestais no Canada. Os
precos da commodity estdo sobre pressdo, que deriva do potencial cessar fogo entre o Israel e o Hamas,
assim como da preocupacdo em torno do abrandamento econdmico na China, o maior importador mundial
de petroleo.

O prego do carvdo demonstrou estabilidade mensal no més de Julho, tendo se fixado em $/mt 105,31,
contra $/mt 105,30 registados em Junho. Esta evolugdo pode ser justificada pelo excesso no nivel de
oferta observado assim como pela fraca procura (principalmente da india, devido & estacdo das mongdes
e a fraca recuperagdo do sector da construcdo na China).

Em relagdo ao gas natural, a cotagdo oriunda dos EUA reduziu 17,40%, passando de $2,51/mmbtu em
Junho para $2,08/mmbtu em Julho. Comportamento semelhante observou a cotacdo oriunda do Japdo
que reduziu em cerca de 0,18%, passando de $12,11/mmbtu em Junho para $12,09/mmbtu em Julho.
Este comportamento foi incitado pela redugdo da procura na Asia devido as previsdes de condicdes
meteoroldgicas mais frias, associadas aos elevados niveis de armazenamento europeu.

O prego do aluminio reduziu cerca de 5,94% més/més, tendo-se fixado em $2 349,13/mt. A queda do preco
internacional do aluminio deve-se ao aumento da produgdo versus a uma procura mais fraca que deriva da
falta de estimulos ficais ao principal consumidor da commodiity; a China.

O preco do ferro acompanhou o movimento generalizado dos metais (ndo preciosos) tendo reduzido em
cerca de 0,56% no més de Julho, fixando-se em $106,85/dmtu, em resposta a uma fraca procura associada
ao fraco sentimento de um bom desempenho do mercado ao longo do ano.

Expectativas crescentes de um movimento em baixa nas taxas de juro dos EUA por parte do Federal
Reserve, no més de Setembro, reforcaram os niveis de procura de metais preciosos, tendo impulsionado o
comportamento positivo do ouro. A cotagdo do ouro registou um aumento na ordem de 3,08%, fixando-
se em $2 398,20/ong¢a, um registo mensal recorde (o mais alto observado até a data).

O indice de Pregos de Alimentos da Food and Agricutural Organization (FAO), que acompanha a evolugdo
dos pregos do cabaz de produtos alimenticios com determinada importancia no consumo mundial (cereais,
vegetais, leite, carne e agucar), registou em Julho uma ligeira queda de 0,67% face ao més anterior, o
correspondente a uma redugdo em 0,2 pontos. Este comportamento foi influenciado pelo movimento
negativo do indice de precos dos cereais que superou o aumento observado nos indices de éleo vegetal,
produtos de carne e agucar. A reducdo do indice de cereais deriva do aumento da disponibilidade sazonal
das colheitas de trigo no hemisfério norte e das condi¢bes geralmente favoraveis no Canada e nos EUA.
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Varia¢do Variacdo Variagdo
31Jul  31-Dec 30-Jun 31Jul  Mensal Acumulada Homéloga
2023 2023 2024 2024 (%) (%) (%)

Milho ($/mt) 20238 20655 19251 17743  -7,83% -1410% -26,80%
Trigo, EUA HRW ($/mt) 34550 29112 26555 26026 -199% -10,60% -24,67%
Arroz, Thai 5% ($/mt) 547,00 644,00 632,00 590,00 -665% -839%  7,86%
Acucar, Mundo ($/kg) 0,52 0,48 0,43 043  016% -10,93% -18,27%
Algodio, A index ($/mt) 2,05 2,00 183 179 22u% -1015% -12,73%
Ouro ($/troy oz) 195102 202618 232644 239820 3,08% 1836% 22,92%
Aluminio ($/mt) 215973 218243 249761 23u913 -594%  7,64%  877%
Ferro / Iron Ore ($/dmtu) nau3 137,05 10745 106,85 -0,56% -22,04%  -6,62%
Carvio, Africa do Sul ($/mt) 96,75 10883 10530 10531 001% -323% 885%
Petréleo Brent ($/bbl) 8010 7786 8256 8530 332% 955%  649%
Petréleo WTI ($/bbl) 7639 7208 7889 8054 209% 1M74%  5u3%
Gas natural, EUA ($/mmbtu) 2,55 2,53 2,51 2,08 -17,40% -17,87% -18,75%
Gas natural Liquefeito, Japdo ($/mmbtu) 12,99 04 12n 1209 -018% -1628% -6,93%

Fonte: World Bank Commodity Price Data
Informagao qualitativa: farmprogress / FAO / Reuters
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Mercado
de Capitais

A capitalizagdo da Bolsa de Valores de Mocambique, em Julho, registou um ténue aumento de
aproximadamente MZN 819 milhdes, variagdo provocada pela emissdo da oitava série de obrigacdes de
tesouro 2024 no valor de MZN 871 milhdes.

No mercado internacional, as ac¢des registaram no més de Julho um movimento em alta, estimulado pela

valorizagdo das ac¢Bes das empresas de chips, assim como pela expectativa da redugdo das taxas de juro
no més de Setembro influenciadas pelo comportamento dos niveis de prego nos EUA.

Variagdo  Variagdo  Variagdo

31-Jul 31-Dez 30-Jun 31-Jul Mensal Acumulada  Homéloga

2023 2023 2024 2024 (%) (%) (%)
BVM (Mogcambique)* 17981319 18398946 20385183 20467073 0,40% 1,24% 13,82%
JSE Top 40 73634,07  70494,80 7297942 75 661,56 3,68% 7,33% 2,75%
Dow Jones 35559,53 37 689,54 3911886 4084279 4,41% 8,37% 14,86%
S&P 500 4588,96 4769,83 5460,48 552230 113% 15,78% 20,34%
Nasdaq 14 346,02 15 01,35 17732,60 17599,40  -0,75% 17,24% 22,68%
Euro Stoxx 50 447131 4521,65 4894,02 487294  -0,43% 7.77% 8,98%
DAX 16 446,83 16 751,64 1823545  18508,65 1,50% 10,49% 12,54%
CAC40 794778 754377 7 479,40 7531,49 0,70% -0,16% -5,24%
Bovespa 121943,00 134185,00 123907,00 127 652,00 3,02% -4,87% 4,68%
Nikkei 225 33172,22 3346417 39583,08 39101,82 -1,22% 16,85% 17,88%
Shanghai Composite 3291,04 297493 2967,40 293875 -0,97% -1,22% -10,70%
MSCI World (EUR) 441,16 458,2 527,75 531,91 0,79% 16,08% 20,57%

Fonte: Bolsa de Valores de Mogambique | Investing.com
*Valores expressos em milhe. Os valores usados nas restantes bolsas de valores sdo expressos em pontuagao.
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Desenvolvimentos Recentes

+ O Fundo Monetario Internacional (FMI), no seu ultimo World Economic Outlook, actualizagdo
de Julho, manteve as perspectivas de um crescimento econémico global na ordem dos 3,2%
(mesmo nivel de crescimento apresentado em Abril). A perspectiva do ligeiro crescimento
econémico deriva da reducdo das divergéncias da producdo entre as economias, a medida
que os factores ciclicos tendem a reduzir e a actividade em si alinha-se ao seu potencial.
Os niveis de preco tém reduzido, mas mantem-se acima do periodo pré pandemia, em parte
influenciados pela inflagdo dos pregos dos servigos. Este comportamento da inflagdo tem complicado a
normalizacdo da politica monetaria em algumas economias. De acordo com o FMI, os riscos ascendentes
para a inflagdo (escalada das tensdes comerciais e aumento da incerteza politica) aumentaram,
conduzindo a perspectivas de taxas de juro elevadas por um periodo de tempo mais longo.
Recomenda-se a combinag¢do cuidadosa de politicas para a gestdo dos riscos e garantia de bons niveis
de crescimento.

» A economia mogambicana registou um crescimento real de 4,50% no segundo trimestre de 2024,
conforme resultado divulgado pelo Instituto Nacional de Estatisticas. O crescimento da economia do
pais, reflecte uma ligeira melhoria em comparacdo com o primeiro trimestre do mesmo ano (3,20%).
Em termos acumulados, a economia nacional cresceu em 3,86%. O desempenho positivo da economia
no segundo trimestre de 2024 foi abrangente a maioria dos sectores (com excep¢do do sector da
construgdo), apresentando um grande contributo do sector primario em 5,85%, cujo maior realce
vai para o ramo da industria de extrac¢do mineira com uma variagdo de 17,48%. Os sectores tercidrio
e secundario apresentaram também desempenhos favoraveis com variagdes de 3,61% e 2,82%,
respectivamente.

Projec¢do dos Indicadores Econémicos

2020 2021 2022 2023 2024
Principais Indicadores Real Real Real Estimacdo Projec¢do
Economia mundial - taxa de crescimento (%) -330 6,10 3,50 3,00 3,20
Economia mogambicana - taxa de crescimento (%) -128 216 415 5,01 5,42*
Taxa de inflagdo anual (%) 3,52 6,74 10,92 530 4,03
Reservas Internacionais Liquidas (Mio USD) 3904 3324 2690 2937 4095%
Exportagoes (%) -23,90 55,47 47,00 9,70 6,50
Importagdes (%) -1290 3323 70,00 10,10 6,20
Cambio (reavaliagdo): USD/MZN 74,90 63,83 63,87 63,90 63,94*
Cambio (reavaliagdo): ZAR/MZN 513 4,02 377 3.u7 3,50*
Taxa de Juro do mercado monetario Interbancario (%) 10,25 13,25 17,25 17,25 14,00*
Prime Rate do Sistema Financeiro (%) 15,90 18,60 22,60 2410 20,20*
Crédito a economia (A anual, %) 9,70 4,00 3,99 -2,20 2,70*
Depositos a economia (A anual, %) 2310 1,00 8,50 8,35* 7,95%
Divida Publica Externa (% PIB) 122,23 13,10 106,20% 96,40 93,60

Fonte: Cendrio Fiscal do Médio Prazo (2022-2024) - Ministério da Economia e Finangas | IMF Request For Disbursement Under
The Rapid Credit Facility, Abr-20 | IMF Technical Virtual Mission to Mozambique, Abr-21| IMF-WEO, Oct-21| IMF-WEQ, Jan-22 |
IMF-WEO, Apr-22 | IMF-WEO, Jul-22 | IMF-WEO, Out-22 | Estatisticas Monetarias - Sintese do Banco de Mogambique |

Fitch Solutions, Fev-22 | *Moza Banco | (p) Projeccdo
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AVIso Legal

O estudo foi realizado pelo Moza Banco com um objectivo meramente informativo. Todo o seu contetdo é
baseado em informagdo disponivel ao publico e obtida a partir de diversas fontes, incluindo meios de
informacdo especializados, fontes oficiais e outras consideradas crediveis.

Contudo, o Moza Banco ndo garante a sua exactiddo ou integralidade. As opinides expressas nesta apre-
sentagdo referem-se apenas ao momento presente e estdo sujeitas a alteragdes sem aviso prévio. As
informacdes e opinides apresentadas ndo constituem nenhuma recomendagdo de investimento.

O Moza Banco ndo aceita nenhum tipo de responsabilidade sobre quaisquer perdas ou danos provenientes
da utilizacdo desta apresentacdo. As opinides emitidas ndo vinculam o Moza Banco, ndo podendo o Moza
Banco, porisso, ser responsabilizado, em qualquer circunstancia e por qualquer forma, por erros, omissdes ou
inexactiddes da informagdo constante neste documento ou que resultem do uso dado a essa informacdo.

A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicacdo é permitida desde que a fonte seja expressamente
mencionada.

Gabinete de Estudos Econémicos - Moza Banco,SA
Tel: + 258 21 342059
Ext. 712019

email:

gee(@mozabanco.co.mz
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