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Inflagdo homologa acelera para 2,84%, reflectindo o comportamento sazonal de alguns produtos
alimentares e o impacto da tensdo pds-eleitoral,

Comité de Politica Monetaria reduz pela sexta vez consecutiva as taxas de juro de referéncia do
mercado monetario, na sua Ultima sessdo do ano;

Prime Rate do Sistema Financeiro a vigorar em Dezembro reduz para 19,70%;

Taxa de Cambio entre o par délar/metical mantém estabilidade, fixando-se em USD/MZN 63,90.
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INflacao

O Pais registou, em Novembro, o sequndo aumento mensal consecutivo do nivel geral de pregos, tendo-
se registado uma inflagdo mensal de 0,72%. Contribuiu com maior peso para esta evolugdo a divisdo de
alimentagdo e bebidas ndo alcodlicas, com cerca de 0,64 pontos percentuais (pp).

Comparativamente ao periodo homologo, a inflagdo fixou-se em 2,84%, a sequnda aceleragdo consecutiva,
reflectindo a subida do nivel de precos para as divisGes de alimentacdo e bebidas ndo alcodlicas e de
restaurantes, hotéis, cafés e similares.

Ainflagdo média anual manteve a tendéncia de desaceleracdo, fixando-se em 3,21%, contra 3,42% (registo de
Outubro) e posicionando-se abaixo da meta definida pelo Governo para 2023 (7,0%) no seu Plano Econdmico
e Social e Orgamento do Estado (PESOE) 2024.

Na esfera internacional, os registos dos niveis de inflagdo mostram uma aceleragdo face ao més de Outubro,
mantendo-se acima das metas definidas pelos Bancos Centrais (2%). Nos Estados Unidos da América, a
inflagdo acelerou pelo sequndo més consecutivo, tendo-se fixado em 2,7%, contra os 2,6% registados no més
anterior. A taxa de inflagdo homologa no Reino Unido também acelerou, passando de 2,3% em Outubro, para
2,6% em Novembro, influenciada pelos precos do ramo dos transportes. Similar comportamento observou-se
na Zona Euro, onde a inflagdo se fixou em 2,2% (uma aceleragdo face ao més anterior que foi de 2,0%).

Variagio Variagio  Variag3o
30-Nov 31-Dez 31-Out 30-Nov Mensal Acumulada Homoéloga

2023 2023 2024 2024 (pp-) (p-p) (p-p)
Inflago Homéloga (%) 536 530 268 284 0/16 246 252
Inflagio Mensal (%) 117 129 056 072 0,16 0,57 -045
Inflagdo Acumulada (%) 396 530 177 2,50 0,73 -2,80 1,46

Fonte: Instituto Nacional de Estatistica
* Ponto percentual - valor absoluto da diferenca entre duas percentagens
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Mercado
Monetario

Na ultima sessdo do presente ano do Comité de Politica Monetaria (CPMO), realizada no dia 27 de Novembro, o
Banco de Mogambique manteve a sua postura de alivio da politica monetaria, tendo reduzido uma vez mais a
taxa MIMO em 75pb. Justifica a sua decisdo a continua consolidagdo das perspectivas da inflagdo em um digito,
no medio prazo, Ndo obstante as incertezas quanto a duragdo da tensdo pods-eleitoral e o seu impacto sobre

0s bens e servigos.

Por outro lado, decidiu manter os coeficientes de reservas obrigatorias para os passivos em moeda nacional e

moeda estrangeira, em 39,00% e 39,50%, respectivamente.

A Associacdo Mogambicana de Bancos comunicou a 30 de Novembro a redugdo da Prime Rate do Sistema
Financeiro a vigorar no més de Dezembro, para 19,70%. Na sequéncia, é expectavel que a PRSF reduza no més

de Janeiro em resposta ao Ultimo corte da MIMO no més de Novembro.

Variagdo Varia¢do Variagdo

30-Nov 31-Dez  31-Out 30-Nov Mensal Acumulada Homéloga

2023 2023 2024 2024  (pp) P-p) P-p)
FPD (%)' 14,25 425 1050 1050 000 375 375
FPC (%)’ 2025 2025 1650 1650 000 375 375
MIMO (%)’ 17,25 17,25 13,50 13,50 0,00 -375 -375
PRSF (%)’ 24,10 2410 2050 1980 070 -4,30 -4,30
BT - 91D (%)’ 18,16 18,25 14,21 w13 008 412 -403
BT-182D (%) 1822 1835 w43 439 004 -39 -383
BT -364D (%) 1825 18,50 1.3 ) -0,01 -4,08 -383

Fonte: Banco de Mogambique

! Facilidade Permanente de Depdsito
? Facilidade Permanente de Cedéncia
®Taxa de Juro de Politica Monetaria
* Prime Rate do Sistema Financeiro

* Bilhete de Tesouro

¢ Ponto percentual - valor absoluto da diferenca entre duas percentagens
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Mercado
Cambial

Ao longo do més de Novembro, o metical manteve a tendéncia de estabilidade face ao dolar americano,
fixando-se em MZN 63,90. Por outro lado, o metical observou ganhos cambiais comparativamente ao rand
Sul-africano (ZAR: 2,50%) e ao euro (EUR: 2,90%).

No mercado internacional, o délar apreciou face as outras moedas de transaccdo no pais, nomeadamente euro,
rand Sul-africano e libra esterlina (EUR: 2,91%; ZAR: 2,72% e GBP 1,26%). Este movimento foi influenciado
pelos sinais de escalada na guerra da Ucrania, que conduziram a uma maior procura da moeda norte-americana,
que continua a ser vista como um activo de refugio.

Variagdo Variagdo Variagdo
30-Nov 31-Dez 31-Out 30-Nov Mensal Acumulada Homéloga
2023 2023 2024 2024 (%) (%) (%)
USD/MZN 6390 6390 6390 6390 0,00% 0,00% 0,00%
EUR/MZN 69,82 70,65 69,54 67,52 -2,99% -4,43% -3,29%
GBP/MZN 80,82 8124 8298 8113 -2,28% -0,14% 0,38%
ZAR/MZN 3,40 347 3,63 354 -2,54% 2,02% 4,12%
EUR/USD 1,089 1,104 1,088 1,058 -291% -4,18% -2,86%
GBP/USD 1,262 1273 1,290 1274 -1,26% 0,06% 0,91%
USD/ZAR 18,852 18,2282 17,559 18,050 2,72% -1,27% -4,25%

Fonte: Banco de Mogambique | Macrotrends data | Investing.com
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Comimodadities

Os pregos do petroleo registaram no més de Novembro perdas mensais na ordem de 2,67% para o WTI (de
$71,60/bbl para $69,69/bbl) e 1,67% para o Brent (de $75,66/bbl para $74,40/bbl). A queda nos precos do
“ouro negro” decorre das elevadas taxas de juro, de um dolar ainda forte e da elevada produgdo de petroleo.
Adicionalmente, o potencial acordo de cessar-fogo entre Israel e o Hezbollah, assim como a perspectiva de
maior volume de oferta mundial da commodity em 2025, tem influenciado o comportamento de queda.

A cotacdo internacional do carvdo observou uma estabilidade mensal - variagdo de 0,01%, passando de
$106,81/mt em Outubro para $106,82/mt em Novembro de 2024. Este comportamento é justificado pela
actividade limitada do mercado, pelas expectativas de novos estimulos econémicos na China e pela fraca
procura de ago.

Em Novembro, o preco do gas natural oriundo dos EUA reduziu em 4,67%, e o oriundo do Japdo reduziu em
3,25% (passando de $2,21/mmbtu em Outubro para $2,70/mmbtu em Novembro, e passando de $12,91/
mmbtu em Outubro para $12,49/mmbtu em Novembro, respectivamente), reflectindo a reduzida procura no
mercado asiatico, em parte condicionada pelo fraco desempenho da economia chinesa.

A cotagdo do aluminio apresentou em Novembro uma ligeira redugdo de 0,52%, tendo-se fixado em $2 582,19/
mt, estimulado em parte por avangos inovadores em tecnologias de producdo e de reciclagem sustentaveis,
assim como em investimentos estratégicos que reestruturam as cadeias de fornecimento.

O abrandamento da actividade econémica, associado a redugdo da procura de matérias-primas na China,
condicionaram o comportamento do preco do ferro no més em referéncia, que apresentou uma redugdo
mensal de cerca de 0,88%, variando de $101,39/dmtu em Outubro para $100,50/dmtu em Novembro.

O prego do ouro registou uma reducdo mensal de 1,45% no més de Novembro, tendo-se fixado em $2 651,13/
onga contra os $2 690,08/0n¢a registados no més de Outubro, reflectindo a reacgdo positiva do mercado
apos a vitdria eleitoral de Donald Trump, associada a nomeagdo do Scott Bessent para Secretario do Tesouro.

Ainda no més de Novembro, o indice de Pregos de Alimentos da FAO - Food and Agricultural Organization
(FFPI) apresentou uma meédia de 127,5 pontos (mais 0,7 pontos que o Més anterior), representando um
aumento mensal marginal de 0,5%, sendo o quarto més consecutivo de incremento do indice. Este registo
foi suportado pelo aumento nos pregos de produtos lacteos e dleos vegetais, ndo obstante a reducdo dos
precos das carnes, do aguicar e dos cereais. Sequndo a FAO, o prego do leite em po, em particular o leite integral,
registou o maior aumento, impulsionado por uma recuperacdo na procura e pela reducdo da producdo na
Europa Ocidental.
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Varia¢do Variacdo Variagdo

30-Nov 31-Dez 31-Out 30-Nov Mensal Acumulada Homéloga

2023 2023 2024 2024 (%) (%) (%)
Milho ($/mt) 2126 20655 190,34 20133 578% -253% -4,70%
Trigo, EUA HRW ($/mt) 283,55 291,12 272,85 253,75 -7,00% -12,84% -10,51%
Arroz, Thai 5% ($/mt) 598,00 64400 51500 51,00 -0,78% -20,65% -14,55%
Agucar, Mundo ($/kg) 0,57 0,48 0,46 045 -244% -581% -21,66%
Algodio, A index ($/mt) 199 2,00 184 180 -252% -9,93% -9,88%
Ouro ($/troy oz) 19841 202618 2690,08 265113 -145% 30,84% 33,62%
Aluminio ($/mt) 220226 218243 259558 258219 -0,52% 1832%  17,25%
Ferro / Iron Ore ($/dmtu) 131,07 13705 101,39 100,50 -0,88% -26,67% -2332%
Carvio, Africa do Sul ($/mt) 109,00 108,83 106,81 106,82 0,01% -1,85% -2,00%
Petréleo Brent ($/bbl) 83,18 77,86 75,66 7440  -1,67% -4,45% -10,56%
Petréleo WTI ($/bbl) 7743 72,08 71,60 69,69 -267% -332% -10,00%
Gas natural, EUA ($/mmbtu) 2,7 2,53 221 210  -4,67% -16,70% -22,30%
Gas natural Liquefeito, Japdo ($/mmbtu) 12,57 14,44 1291 1249 -325% -1350% -0,64%

Fonte: World Bank Commodity Price Data
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Mercado
de Capitais

Em Novembro, a capitalizacdo bolsista na Bolsa de Valores de Mocambique registou um aumento de
aproximadamente MZN 2,97 mil milh&es, variagdo incitada pelo aumento do preco das ac¢des da CMH-C (em
MZN 400 - de MZN 3 500,00 em Outubro para MZN 3 900,00 em Novembro), da Emose (em MZN 3,00 - de
MZN 15,00 em Outubro para MZN 18,00 em Novembro) e da HCB (em MZN 0,35 - de MZN 2,50 em Outubro
para MZN 2,85 em Novembro), associado a emissdo de Papel Comercial First Capital Bank 2024 no valor de
MZN 788 milhdes.

Nos mercados internacionais, a maioria dos indices accionistas apresentou variagdes positivas ao longo do
més de Novembro, reflectindo o impacto da vitdria dos republicanos nas eleicdes Norte-americanas, associado
a flexibilizagdo gradual da politica monetaria por parte de alguns Bancos Centrais, sendo que a inflacdo se
mantém acima do objectivo. Por outro lado, algumas questdes politicas na Alemanha e na Franga, relacionadas
com o orgamento, condicionaram o desempenho em alguns mercados.

Variagdo Variagdo  Variacdo
30-Nov 31-Dez 31-Out 30-Nov Mensal Acumulada Homoéloga
2023 2023 2024 2024 (%) (%) (%)

BVM (Mogambique)* 18347473 18398946 20506370 208 03594 1,45% 13,07% 13,39%

JSE Top 40 6964714 7049480 7732758 7605241 -1,65% 7,88% 9,20%
Dow Jones 3595096 3768954 4176346 44910,65 7,54% 19,16% 24,92%
S&P 500 4567,78 4769,83 570545 603238 5,73% 26,47% 32,06%
Nasdaq 14226,22 1501M,35 18 095,15 1921817 6,21% 28,02% 35,09%
Euro Stoxx 50 438247 4521,65 4827,63 480440  -0,48% 6,25% 9,63%
DAX 16 215,43 16 751,64 1907754 19 626,45 2,88% 17,16% 21,04%
CAC 40 7310,77 754377 7350,37 7235M -1,57% -4,09% -1,03%
Bovespa 127331,00 134185,00 129,71 125,67 -312% -99,91% -99,90%
Nikkei 225 33486,89 3346417 3908125 3820803 -223% 14,18% 14,10%

Shanghai Composite  3029,67 297493 3279,82 332646 1,42% 1,82% 9,80%
MSCI World (EUR) 442,19 458,21 54316 583,92 7,50% 27,44% 32,05%

Fonte: Bolsa de Valores de Mogambique | Investing.com
*Valores expressos em milhde. Os valores usados nas restantes bolsas de valores s3o expressos em pontuagdo.
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Aviso Legal

O estudo foi realizado pelo Moza Banco com um objectivo meramente informativo. Todo o seu conteudo é
baseado em informagdo disponivel ao publico e obtida a partir de diversas fontes, incluindo meios de
informagdo especializados, fontes oficiais e outras consideradas crediveis.

Contudo, o Moza Banco ndo garante a sua exactiddo ou integralidade. As opiniGes expressas nesta apre-
sentacdo referem-se apenas ao momento presente e estdo sujeitas a alteragdes sem aviso prévio. As
informagdes e opinides apresentadas ndo constituem nenhuma recomendacdo de investimento.

O Moza Banco ndo aceita nenhum tipo de responsabilidade sobre quaisquer perdas ou danos provenientes
da utilizagdo desta apresentagdo. As opinides emitidas ndo vinculam o Moza Banco, ndo podendo o Moza
Banco, por isso, ser responsabilizado, em qualquer circunstancia e por qualquer forma, por erros, omissdes ou
inexactiddes da informagdo constante neste documento ou que resultem do uso dado a essa informagdo.

A reproducdo de parte ou totalidade desta publicacdo ¢ permitida desde que a fonte seja expressamente
mencionada.

Gabinete de Estudos Econémicos - Moza Banco,SA
Tel: + 258 21342059

Ext. 712394

email:

gee(@mozabanco.co.mz
octavio.mutemba(@mozabanco.co.mz
jose.malia@mozabanco.co.mz
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